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SAMMANFATTNING AV ARET

SAMMANFATTNING AV ARET

De totala intdkterna uppgick till 4,2 MSEK (2024: 18,6 MSEK) 53350 | 21999

Resultatet efter finansposter uppgick till -30,1 MSEK (2024: -22,8 MSEK)

Bruttovinsten uppgick till 2,3 MSEK (2024: 13,7 MSEK)

Bruttovinstmarginalen blev 54,0 % (2024: 73,4 %)

Resultatet per aktie blev -1,18 SEK (2024: -0,93 SEK)

Soliditeten uppgick till 67,0 % vid arets slut (2024: 58,2 %)

Kassaflodet fran rorelsen uppgick till -19,7 MSEK (2024: -9,6 MSEK)

. . . Bild pa framsidan: Realfiction presenterar Directional Pixel Technolo a CES 2026, Las Vegas, USA,
Eget kapital uppgick till 48,4 MSEK (2024: 51,8 MSEK) janu:)ri 026 P evp &

Bild ovan: Snapshot fran en livestream av teknikreportrarna Bitwit och Paul (Paul's Garage). Videon
kan ses via denna lank: https://www.youtube.com/live/ISVJyRk93SY?t=9111s
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KOMMENTAR FRAN REALFICTIONS VD CLAS DYRHOLM

KOMMENTAR FRAN
REALFICTIONS VD
CLAS DYRHOLM

2

Aven om vi inte uppnadde de kommersiella
genombrott vi hade hoppats pa under 2025,
tog vi viktiga steg mot industrialisering av
DPT genom nya samarbeten, betydande
tekniska framsteg och flera varldsledande
demonstrationer. Detta arbete har lagt
grunden for de mojligheter vi nu ser under
2026, inklusive en alternativ SLM-I6sning som
kan forenkla vagen till storskalig produktion.
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KOMMENTAR FRAN REALFICTIONS VD CLAS DYRHOLM

Viktiga steg mot kommersialisering av DPT
2025 blev ett &r med fokus pa vidareutveckling av
Bolagets Directional Pixel Technology™ (DPT) mot
industrialisering och att gora teknologin redo fér
massproduktion. Under aret forstarkte Bolaget sitt
partnernatverk, utdkade sina tillverkningsrelaterade
samarbeten och fortsatte dialoger med potentiella
kommersiella partners avseende framtida
intaktsgenererande projekt och tilldmpningar.

Samarbete med Goworld férstarker vagen mot
massproduktion

Ett viktigt strategiskt framsteg uppnaddes i januari da vi
presenterade ett licens- och samarbetsavtal med Goworld,
en tillverkare av bildskdrmsteknologi. Goworld har flera
decenniers erfarenhet av produktion av hégkvalitativa
LCD-bildskarmar och utgor darmed ett vardefullt tillskott
till vart partnernatverk. Samarbetet ar idag en viktig del av
vart pdgdende arbete med att gora var DPT-plattform redo
for massproduktion.

Betydande framsteg i centrala DPT-komponenter
Under aret gjorde vi betydande framsteg i utvecklingen
och forfiningen av centrala DPT-komponenter som var
Spatial Light Modulator (SLM). | februari presenterades en
15-tums SLM som ar kompatibel med samtliga ledande
bildskdrmstyper: LCD-, LED/MicroLED- och OLED-
bildskarmar.

| april foljde vi upp detta med att presentera varldens
forsta glasdgonfria 3D MicroLED-bildskarmsprototyp
tillsammans med PlayNitride. PlayNitride &r en ledande
innovator inom MicrolLED-bildskdrmar, och vi ar mycket
glada over att samarbeta med dem i framkanten av hur
denna framtida bildskarmsteknologi kan anvandas genom
att addera var DPT-plattform.

Ytterligare en varldsledande nyhet presenterades i
oktober da vi visade vérldens forsta 3D-bildskarm som kan
visa tre olika fullskarmsupplevelser samtidigt. Denna
bildskarmsprototyp gjorde det mojligt att demonstrera
nagra av DPT:s viktigaste egenskaper: multipla olika 2D-
eller 3D-videostréommar i full upplésning som upplevs pa
samma gang av tre personer. Detta representerar ett
betydande tekniskt framsteg jamfort med befintliga 3D-
bildskarmsprodukter som har betydande begransningar
avseende antal samtidiga anvandare, uppldsning och
bildkvalitet.

Det ar viktigt att lyfta fram att dessa framsteg inte endast
handlar om nya bildskdrmsprototyper for
demonstrationsandamal. De speglar vara |6pande
framsteg inom utveckling och uppskalning av vara centrala
DPT-komponenter sa att de blir redo fér massproduktion.
Varje framsteg innebdr ett steg narmare ett komplett
produktionsramverk for tillverkning av DPT-bildskdrmar i
full storlek, vilket 6kar vérdet av var teknologi och
forstarker var attraktionskraft gentemot storre
kommersiella partners.

En alternativ vidg mot storskalig produktion

Trots de framsteg som gjorts inom DPT-plattformen
under aret har vi dnnu inte lyckats sikerstalla
kommersiella avtal som genererar aterkommande intakter.
Ett centralt hinder, som nyligen kommunicerats, ar att var
mest avancerade SLM-|6sning anvander ferroelektriska
flytande kristaller (FLC). Denna teknologi ar annu inte
etablerad inom tillverkningsindustrin for bildskarmar, vilket
skapar ett sista praktiskt och finansiellt hinder for
potentiella kommersiella partners pa vagen mot
massproduktion av DPT-bildskarmar.

For att hantera detta har vi uppnatt ett betydande
teknologiskt framsteg genom att mojliggdra en alternativ
och mer direkt utvecklingsvag for var SLM-teknologi:
anvandning av nematiska flytande kristaller som redan
anvands brett inom bildskarmsindustrin och som ar
kompatibla med etablerade massproduktionsmetoder. Vi
arbetar for narvarande tillsammans med partners for att
ytterligare validera och integrera denna uppgraderade SLM-
[6sning i designen av framtida DPT-bildskarmar. Detta kan
mycket val vara det steg som goér det mojligt att ta
Realfiction till ndsta fas nar vi nu identifierar potentiella
strategiska partners for att maximera aktiedgarvardet
tillsammans med Grant Thorton.

Fortsatt drift och finansieringshorisont

Aven om de tekniska och kommersiella framstegen som
uppnaddes under 2025 har forstarkt
grundforutsattningarna for kommersialiseringen av DPT har
Bolaget annu inte lyckats sakerstalla intdktsgenererande
DPT-avtal utdver engdngsintédkten under det tredje
kvartalet 2024. Realfiction ar darfor fortsatt beroende av
framtida kommersiella avtal, strategiska initiativ och
finansieringsaktiviteter for att stodja sitt langsiktiga
kapitalbehov.

Efter arets slut har Bolagets likviditetsutsikter paverkats
negativt av ett krav pa fortida aterbetalning enligt Bolagets
laneavtal till foljd av avtalsrelaterade handelser kopplade till
Bolagets borsvérde. Bolaget arbetar darfor med kortsiktiga
finansieringsinitiativ samtidigt som den strategiska
oversynen tillsammans med Grant Thornton Corporate
Finance och de I6pande kommersiella diskussionerna kring
DPT fortloper.
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KOMMENTAR FRAN REALFICTIONS VD CLAS DYRHOLM

Samtidigt har Bolaget nyligen introducerat en alternativ DPT-16sning baserad pa nematiska
flytande kristaller. Ledningen beddmer att denna I6sning kan erbjuda en mer direkt och
skalbar vag mot kommersiell implementering jamfért med den tidigare kommunicerade
FLC-baserade I6sningen. Tekniska valideringsaktiviteter pagar for narvarande och viktiga
milstolpar forvantas under de kommande manaderna. En framgangsrik validering kan
avsevart forstarka DPT:s kommersiella attraktionskraft och stédja pagdende strategiska och
kommersiella diskussioner.

Baserat pa Bolagets nuvarande kassafloddesprognoser bedéms den befintliga likviditeten
vara tillracklig for att finansiera verksamheten till sensommaren 2026 férutsatt att inga
ytterligare kapitalinfloden erhalls genom kommersiella avtal, finansieringsaktiviteter
och/eller andra likviditetsatgarder. Bolaget ar darmed fortsatt beroende av framgangsrika
framsteg pa kort sikt inom pagéende kommersiella, strategiska och finansieringsrelaterade
initiativ for att kunna finansiera verksamheten déarefter.

Trots den nuvarande osdkerheten anser ledningen och styrelsen fortsatt att Bolagets
teknikplattform, immateriella rattigheter och kommersiella mojligheter representerar en
betydande langsiktig vérdeskapande potential.

Avslutningsvis vill jag rikta ett stort tack till alla medarbetare, partners och aktiedgare for ert
stod under &ret. Vi har byggt en stark grund att vidareutveckla under resten av 2026 och
darefter.

s

Clas Dyrholm
CEQ, Realfiction Holding AB

o

0 Bt Bt Al ’
B i ) ) B T .

Bild ovan: Elektronik med drivrutiner som anvander sig av Realfictions DPT-algoritmer.
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UTVALDA HANDELSER UNDER 2025

UTVALDA HANDELSER UNDER 2025

Januari 2025 Februari 2025

Realfiction tecknar ett betydande licens- och Den forsta versionen av en viktig DPT-komponent -
samarbetsavtal med Goworld, vilket banar vag en specialtillverkad 15,5-tums spatial light modulator
for massproduktion av 2D multi-view- och 3D- som ar kompatibel med LCD-, LED/MicroLED- och
DPT-bildskarmsprodukter. OLED-bildskarmar - presenteras.

D

April 2025

Realfiction och PlayNitride presenterar varldens
forsta MicrolLED-baserade 3D-bildskarm, som drivs
av Realfictions Directional Pixel Technology. Den
presenteras for forsta gdngen pa Touch Taiwan 2025
i april.

Oktober 2025

Realfiction tar fram en DPT- ( \
bildskarmsdemonstrator som blir varldens April 2026

forsta 3D-bildskarm som visar tre olika Realfiction presenterar ett betydande teknologiskt framsteg for sin Spatial Light Modulator, en

helskdrmsupplevelser samtidigt.

nyckelkomponent i bolagets DPT-teknologiplattform, vilket kan leda till en mer direkt och skalbar metod
for massproduktion av storformats 2D- och 3D-multiview-DPT-bildskdrmar med full upplésning.

J
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DIRECTIONAL PIXEL TECHNOLOGY™ (DPT)

DIRECTIONAL PIXEL TECHNOLOGY™ (DPT)

Sedan vi borjade var resa har var vision alltid handlat om att skapa upplevelser som fér samman manniskor. Vart innovationsteam utgoér sjalva hjartat av denna vision, och det bestar av en grupp

dedikerade, likasinnade personer som alla delar tron pa att var teknologi ska handla om att mojliggdra magiska dgonblick som kan upplevas kollektivt tillsammans med andra. Realfiction har
utvecklat Directional Pixel Technology™, en nasta generations tillvigagangssatt bortom wearables som béars pa huvudet, vilket vi bara anser ar den foérsta primitiva fasen.

DPT - NASTA GENERATIONENS 2D- OCH
3D-BILDSKARMSTEKNOLOGI

Den har typen av bildskarm har under manga ar bara existerat inom science fiction och
ansetts osannolik att ndgonsin dyka upp pa riktigt under var nuvarande livstid. Men

med DPT har Realfiction inte bara skapat en elegant 16sning for att bygga denna typ av
bildskarmar, den ar dessutom kompatibel med samtliga av de tre framsta bildskarmsfor-
maten: LCD, OLED och microLED. Var IP-portfolj for DPT blir allt mer omfattande i takt
med att vi forfinar bade hardvaru- och mjukvaruaspekter av teknologin.

Det ar viktigt att lyfta fram att dven om var utgdngspunkt ar 3D-upplevelser sa kan DPT
gora sa mycket mer. Teknologin kan exempelvis anvdndas for att visa multipla separata
2D- eller 3D-vyer i full upplésning fran samma bildskdrm, vilket skapar attraktiva
mojligheter inom savél underhallning och gaming som sakerhetsrelaterade anvandning-
somraden, exempelvis att sdkerstalla att en forare inte distraheras nér bilen ar i rorelse.

Under 2024 tog vi licensdiskussioner framat med flera potentiella kommersiella

partners inom olika branscher, fran bildskarmstillverkare och leverantérer av bildskdrms-
relaterade immateriella rattigheter till leverantdrer av bildskarmsbaserade produkter

och biltillverkare. Vart forsta kommersiella DPT-avtal, vart 7,4 MSEK, underteck-

nades i september och omfattande ett skraddarsytt proof-of-concept till en icke
namngiven kund.

Bild ovan: Illustration fran en video som visar hur den fantastiska OLED-versionen av DPT fungerar.
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BOLAGETS UTVECKLING OCH FRAMTIDSUTSIKTER

BOLAGETS UTVECKLING
OCH FRAMTID

SEP 2024- (PAGAENDE)
KOMMERSIELL DPT-FAS

2023-2024 DPT-

( » En viktig milstolpe - det forsta kommersiella
KOMMERSIALISERINGSFAS

DPT-avtalet, vart 7,4 MSEK - for en specialdesignad
proof-of-concept-bildskarm fardigstélldes i september
2024, med betalning mottagen i december 2024 fran

C/

\

2017-2018 FAS INNAN DPT

2019-2022 DPT-
UTVECKLINGSFAS

» Bolaget grundades i oktober
2008 av Peter Simonsen och
Clas Dyrholm, och darefter
utvecklades ett flertal kommer-
siellt framgangsrika mixed reali-
ty-bildskarmar for detaljhandeln
inom produktfamiljen Dreamoc.

» Under 2017 noterades
Realfiction pa Nasdag First North
Growth Market.

» Med 6kad finansiering och
resurser lanserade foretaget
DeepFrame One, varldens storsta
mixed reality-skarm.

o Under 2019 presenterade foretaget DPT
(tidigare kallat ECHO) och fardigstéllde ett
proof of concept fér denna teknologi.

» Under 2020 skapades en betaversion

av en LCD DPT-skarm. Detta foljdes av

ett ambitiost utvecklingsprogram med

flera internationella partners, inklusive
Fraunhofer FEP och imec, for att
fardigstalla ett integrationslicenspaket for
DPT. Denna viktiga milstolpe uppnaddes i
april 2022.

o For att mojliggora licensiering av DPT |P-
plattformen till  kommersiella  partners
[dmnades patentansdkningar in for att
skydda bade hardvaru- och mjukvarudelar
av teknologin.

e Under 2021 presenterade bolaget

dven Holowize, en losning for att
konvertera 3D-film till holografisk film,

och en strategisk allians inleddes med den
stora LCD-tillverkaren AMTRAN i januari
2022 for att ta specifika LCD-versioner av
DPT till marknaden.

e Under 2023 fardigstéllde bolaget den forsta
DPT LCD-bildskdrmen, samt demonstratorer for
en OLED-version och en microLED-version. DPT
ar darmed kompatibel med alla de tre framsta
bildskarmsteknologierna.

o DPT IP-portféljen utokades med en exklusiv
licens for supersnabb ferroelektrisk flytande
kristall (FLC)-teknik fran Hong Kong University of
Science and Technology. Tvd DPT-patent erholls
2023 och ytterligare tva 2024.

» Demonstrationer i Taiwan genomférdes

for potentiella kommersiella partners, foljt av
varldspremidren av microLED-versionen under
Display Week 2023 i maj, och totalt 38 moten
genomfordes under CES-veckan i Las Vegas i
januari 2024.

en icke namngiven kund.

o Ett betydande licens- och samarbetsavtal under-
tecknades med Shantou Goworld Display Co. Ltd.
(Goworld) i januari 2025, vilket banar véag for mass-
produktion av DPT-bildskarmsprodukter, initialt
med fokus pd multi-view-applikationer och darefter
3D-applikationer.
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MARKNADSOVERSIKT OCH AFFARSMOJLIGHETER FOR DPT

MARKNADSOVERSIKT OCH AFFARSMOJLIGHETER FOR DPT

3D-bildskarmsindustrin upplever snabb tillvixt, driven av 6kad efterfragan inom konsumentelektronik, gaming och
fordonssektorn, samt teknologiska framsteg som glaségonfria upplevelser.

Den globala marknaden for 3D-bildskdrmar forvantas vaxa fran en marknadsstorlek
om 204 miljarder USD ar 2026 till 414 miljarder USD &r 2030, vilket motsvarar en
imponerande arlig tillvaxttakt (CAGR) om 19,3 % (Grand View Research, 2025). Viktiga
drivkrafter bakom denna expansion inkluderar:

e Teknologiska framsteg: Kontinuerliga forbattringar inom bildskarmstillverkning
forbattrar bildkvaliteten och breddar anvandbarheten.

o [lillvaxt pa tillvaxtmarknader: Expanderande medelklasser i Kina, Indien och
Sydostasien okar efterfrdgan pa avancerade bildskarmsteknologier.

o Sjunkande enhetskostnader: Fallande produktionskostnader gér 3D-bildskarmar allt
mer tillgédngliga for en bredare konsumentbas.

e Bredare industrianvandning: Anvandningsomraden stracker sig langt bortom konsu-
mentelektronik till hdlsovard, utbildning, teknikutveckling och professionell visualisering.

o Okande efterfragan pa underhalining och gaming: Tillvaxten inom immersiv gaming,
VR/AR och nasta generations hemunderhallning driver efterfrdgan pa hogkvalitativa,
glasdgonfria 3D-upplevelser.

Realfiction &r positionerat for att rikta sig till en mycket stor och vaxande andel av den
globala 3D-bildskarmsindustrin som omfattar fordonsindustrin, gaming, konsument-
elektronik, digital skyltning, medicinsk bildbehandling och professionell visualisering.
Utover detta ar Realfiction ocksd val positionerat for att ta en betydande andel av det
framvaxande multi-view-displaysegmentet, vilket inte aterspeglas i 3D-industrins storlek.

Marknadspotential fér DPT inom segmentet for stora TV-apparater

Da DPT har potential att integreras vid produktion av framtida platta TV-apparater
fokuserar Realfiction dven pa segmentet for stora TV-apparater, vilket definieras som
minst 48 tum. Bolagets fokuserar pa att implementera DPT i stora TV-apparater da detta
ar ett premiumsegment dar de senaste funktionerna implementeras forst, och dar konsu-
menter ar beredda att betala extra for detta. Dessutom blir upplevelsen av immersiva
3D-upplevelser starkare nar en storre bildskarm anvands.

Enligt IMARC Group var den globala marknaden fér smarta TV-apparater vard 290,7
miljarder USD under 2024, och férvédntas na 475,0 miljarder USD &r 2033, med en .
sammansatt arlig tillvaxttakt (CAGR) om 5,56 % under perioden 2025 till och med 2033.

ADRESSERBAR MARKNAD

Tillverkade bildskarmar under 2023

Bildskarmstyper: #  enheter: Kalla:
TV-apparater 00 Omdia

Omdia och Applied

“ 53 806 0 KDIA.org (Korea Display Industry)

Gaming-bildskarmar 20 800 000 Statista
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KONKURRERANDE BOLAG OCH TEKNOLOGIER

KONKURRERANDE BOLAG
OCH TEKNOLOGIER

Industrin for bildskarmsteknologier ar mycket
konkurrensutsatt med stora aktorer som standigt
utvecklar nya innovationer for att moéta den viaxande
efterfragan pa avancerade visuella upplevelser. Den
globala marknaden fér 3D-bildskarmar expanderar
snabbt inom sektorer som underhallning, gaming,
fordonsindustrin och digital skyltning.

Foretag som LEIA, Sony (Spatial Reality Display), Looking Glass Factory,

Japan Display Inc. och Sharp anvander framst konventionella lentikulara

eller 2D multi-view-teknologier. Lentikuldr 3D ger upphov till suddighet vid
oftrdelaktiga betraktningsvinklar vilket ger ett begransat synfalt - ofta till en
betydande kostnad, vilket i princip begransar upplevelsen till enskilda anvandare.
Samtidigt ar 2D-multiview-16sningar bendgna att ofta leda till skuggbilder,
fargforvrangning och lagre bilduppldsning.

Till exempel kan Sonys Spatial Reality Display leverera hogkvalitativ 3D-
visualisering men ar begrénsad till en person och har ett hogt pris. Japan Display
Inc. har utvecklat en 2D-multiviewfunktion riktad mot fordonsindustrin; dock
halverar denna |6sning bildskarmsupplésningen.

Realfiction hanterar med dessa utmaningar med DPT, med fokus pa anvand-
ningsomraden med flera samtidiga anvdndare och malsattningen att leverera
hogkvalitativa 3D-upplevelser utan kvalitetskompromisser eller betydande
inskrankningar i visningsprestanda som konventionella teknologier for med sig.

Det gor att DPT &r positionerat for att bli den tydliga teknologiska standarden
for nasta generations 3D-bildskarmsapplikationer.

REALFICTION HOLDING AB ‘ 11



BOLAGETS LEGACY-PORTFOLIO MED MIXED REALITY-BILDSKARMAR

BOLAGETS LEGACY-PORTFOLJ MED MIXED REALITY-BILDSKARMAR

DREAMOC-HOLOGRAFISKAEFFEKTER | VARLDSKLASS

Dreamoc &r en serie MR-skdrmar med en diamantformad kammare av glas dar bilder och
3D-animationer ser ut att flyta i luften tillsammans med riktiga produkter. Innehallet kan
ses antingen framifran eller fran flera hall samtidigt. Dreamoc HD3 &r den minsta och mest
flexibla modellen for enskilda produkter som kan upplevas fran flera hall samtidigt.
Dreamoc POP3 upplevs endast framifran vilket passar sarskilt val for installationer i hyllor
samt visning av flera olika objekt tillsammans. Dreamoc XL5 och Dreamoc XXL3 4r som
namnen antyder storre varianter som gor det mojligt att skapa uppmarksamhet for riktigt
stora objekt, exempelvis pa flygplatser eller i shoppingcentrum. Dreamoc Diamond &r en
av Realfictions storsta Dreamoc-skarmar, och den allra mest eleganta. Med en Dreamoc
Diamond skapas en extraordindr upplevelse som passar utmarkt i exklusiva butiker.

Bilden ovan: Realfictions legacy-portfdlj med mixed reality-bildskarmar

DEEPFRAME - VARLDENS STORSTA MIXED REALITY-SKARM

DeepFrame &r varldens storsta MR-skarm och kan skapa otroliga realtidsupplevelser dar
holografiska bilder och animationer projiceras dver existerande ytor och objekt. DeepFrame
erholl titeln "CES 2018 Innovation Awards Honoree” vid CES, vérldens stérsta massa for
hemelektronik.

DeepFrame One ir en plug and play-modell i DeepFrame-serien som gor det mojligt
att skapa ofdrglomliga upplevelser till bland annat shoppingcentrum och showrooms,
ndjesparker, museum, massor, event och bilhallar. Andra maojliga tillampningar inkluderar
visualisering inom utbildning och forskning samt arkitektur, tillverkning och byggindustri.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktdren for Realfiction Holding AB far hdrmed avge
arsre- dovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 2025.

Verksamheten

Realfiction utvecklar innovativa bildskarm for framtidens visuella kommunikation och
anvandarupplevelser. Bolagets verksamhet omfattar utveckling och kommersialisering
av Directional Pixel Technology™ (DPT), en plattform for fleranvandar-3D, multivy- och
sekretessapplikationer utan behov av glasdgon, samt forséljning och uthyrning av Mixed
Reality (MR)-16sningar baserade pa bolagets egenutvecklade och patent- samt
designskyddade teknologier.

Moderbolagets séte ar i Helsingborg.

Koncernférhallande och aktieinnehav

Realfiction Holding AB har tva heldgda danska dotterbolag i form av Realfiction ApS
och Realfiction Lab ApS samt en filial i Taiwan. All verksamhet sker huvudsakligen i
dotterbolagen. Utover ovanstaende dger Realfiction Holding AB inte nagra andelar i
andra foretag.

Omsiattning och resultat fér koncernen

Koncernens nettointakter uppgick till 4 264 TSEK under 2025 jamfort med 18 619
TSEK under 2024. Det motsvarar en minskning om 77 procent jamfort med foregaende
ar.

Minskningen férklaras framst av att 2025 inte innehdll nagra intakter fran DPT-projekt
samt av lagre forséljning av Bolagets traditionella mixed reality-bildskarmar.
Jamforelsedret 2024 inkluderade dessutom intdkter om cirka 7,4 MSEK fran ett

skraddarsytt proof of concept baserat pa Bolagets DPT.

I not 17 redovisas bolagets analys av bruttovinsten. Kostnaden for sdlda varor uppgick
till 1 961 TSEK (4 961 TSEK). Darmed kan bruttovinsten for 2025 faststallas till

2 303 TSEK (13 658 TSEK), vilket motsvarar en bruttovinstmarginal om 54 procent
jamfort med 73,4 % under 2024.

Den lagre bruttovinstmarginalen forklaras framst av att jamférelsedret 2024 inkluderade
ett DPT proof of concept-projekt med hog bruttovinstmarginal. Bruttomarginalen
paverkades dven negativt under 2025 av nedskrivningar av lager hanforliga till &ldre
bildskdrmsprodukter som inte langre beddms vara kommersiellt sdljbara, till foljd av
Bolagets strategiska fokus pa kommersialiseringen av DPT.

Ovriga externa kostnader minskade till 6 192 TSEK under 2025 fran 8 256 TSEK
under 2024. Minskningen forklaras framst av genomférandet av bolagets go-to-market-
strategi for DPT, vilket medforde lagre kostnader for forskning och utveckling under
aret. Darutover bidrog generella kostnadsbesparingar till den ldgre kostnadsnivan
jamfort med féregdende ar.

Personalkostnaderna minskade till 15 689 TSEK under 2025 jamfért med 18 004 TSEK
under 2024. Minskningen forklaras framst av en reducering av personalstyrkan med tva
medarbetare jamfort med féregaende ar.

Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgdngar uppgick till 6 955
TSEK under 2025 jamfort med 7 377 TSEK under 2024. Avskrivningarna hanfoér sig
huvudsakligen till tidigare aktiverade utvecklingsprojekt och licensrattigheter.

Sammantaget forsamrades rorelseresultatet for 2025 med 6 704 TSEK till en forlust om
25 711 TSEK, jamfort med en forlust om 19 007 TSEK under 2024. Férsamringen
forklaras framst av lagre intékter och bruttovinst jamfort med foregaende ar.

Ovriga finansiella kostnader bestar huvudsakligen av periodiserade lanekostnader
hanforliga till 1anet fran Fenja Capital. Ovriga finansiella intakter minskade under 2025
till 19 TSEK jamfort med 446 TSEK under 2024, framst till foljd av lagre rantenivaer pa
banktillgodohavanden.

Koncernens nettoresultat for ar 2025 uppgick till -25 256 TSEK jamfért med
-18 415 TSEK for 2024.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Balansrakning for koncernen

Realfictions totala tillgdngar minskade till 72 372 TSEK per den 31 december 2025
fran 89 050 TSEK per den 31 december 2024. Minskningen hanfor sig
huvudsakligen till &rets negativa resultat samt dterbetalningar av 1an, vilka delvis
kompenserades av en genomfdrd nyemission. Koncernens soliditet var 67 procent
per den 31 december 2025 jamfért med 58,2 procent per den 31 december 2024.

Investeringar

Bolaget aktiverade inga utvecklingsutgifter under 2025. Licensbetalningar uppgick till
536 TSEK under aret jamfort med 1 272 TSEK under 2024.

Fortsatt drift, likviditetsrisk och finansiering

Per den 31 december 2025 uppgick Realfictions likvida medel till 14 540 TSEK jamfort
med 19 695 TSEK vid utgdngen av 2024. Kassaflédet fran den I6pande verksamheten
uppgick till -19 711 TSEK under 2025 jamfort med -9 551 TSEK under 2024.
Forsamringen forklaras framst av att 2024 inkluderade en engangsbetalning om cirka 7,4
MSEK fran forsaljningen av ett kundanpassat DPT proof-of-concept-projekt, medan
motsvarande DPT-intakter inte erhdlls under 2025.

Under 2025 genomforde Bolaget samtidigt en refinansiering av sin lanefinansiering,
aterbetalade 5 MSEK av utestdende 1an samt genomférde en kapitalanskaffning som
tillférde nettolikvid om 22,9 MSEK efter emissionskostnader.

Som tidigare kommunicerats var Bolaget skyldigt att genomfora en fortida aterbetalning i
april 2026 till foljd av en avtalsrelaterad handelse kopplad till Bolagets marknadsvarde.
Bolagets aktuella kassaflédesprognoser inkluderar en forvantad ytterligare aterbetalning
om 2 MSEK under juli 2026. Darutover kvarstar en risk att liknande
aterbetalningsskyldigheter kan uppstd under oktober 2026 och januari 2027 beroende
pa utvecklingen av Bolagets framtida borssvarde enligt villkoren i ldneavtalet.
Framgangsrikt genomférande av pagaende kommersiella, strategiska och
finansieringsrelaterade initiativ kan minska risken for sddana ytterligare aterbetalningar.

Mot denna bakgrund arbetar Bolaget aktivt med atgarder for att forstarka sin finansiella
stéllning och sakerstélla den fortsatta verksamheten. Dessa atgarder omfattar pagaende
kommersiella diskussioner, potentiella utvecklingsavtal, utvardering av
kapitalmarknadstransaktioner samt andra finansieringsalternativ.

Samtidigt fortsatter Bolaget att driva kommersiella och tekniska aktiviteter relaterade
till DPT-plattformen, inklusive den nyligen initierade alternativa arkitekturen baserad pa
nematiska kristaller, vilken enligt ledningens bedémning potentiellt kan minska vissa
kortsiktiga hinder relaterade till framtida industrialisering och massproduktion.

Bolagets nuvarande likviditet ar inte tillracklig for att finansiera verksamheten langre &n
till sensommaren 2026 utan ytterligare kapitaltillskott fran kommersiella avtal,
finansieringsaktiviteter och/eller andra likviditetsatgarder.

Ledningens beddmning av Bolagets férmaga att fortsatta verksamheten enligt
antagandet om fortsatt drift 4r beroende av flera faktorer, daribland:

o fortsatta framsteg och framgangsrik teknisk validering av den alternativa l6sningen
baserad pa nematiska kristaller under de kommande manaderna,

o framsteg i pdgdende kommersiella diskussioner och potentiella utvecklingsavtal,

» Bolagets formaga att sékerstélla ytterligare finansiering och likviditetsldsningar, samt
o tillrackligt investerardeltagande i framtida finansieringsinitiativ.

Dessa omstandigheter indikerar att det foreligger vasentliga osdkerhetsfaktorer som
kan ge upphov till betydande tvivel om Bolagets férmaga att fortsatta verksamheten
enligt antagandet om fortsatt drift.

Styrelsen och ledningen beddmer dock att antagandet om fortsatt drift fortfarande ar
ldmpligt med beaktande av:

e pagaende kommersiella diskussioner,

o den pagdende strategiska dversynsprocessen,

o forvantad teknisk validering pa kort sikt av den alternativa I6sningen baserad pa
nematiska kristaller,

» Bolagets kassaflodesprognoser och underliggande antaganden,

» Bolagets pagdende finansieringsarbete, inklusive potentiella
kapitalmarknadstransaktioner, samt

« ledningens forvantan att Bolaget kommer att kunna sakra ytterligare
likviditetsatgarder for att stodja den fortsatta verksamheten.

REALFICTION HOLDING AB
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Nedskrivningsprévning av DPT-relaterade immateriella tillgangar
Per den 31 december 2025 uppgick DPT-relaterade immateriella tillgangar till 53 103
TSEK jamfort med 63 252 TSEK vid utgédngen av 2024.

Ledningen har beddémt det redovisade vardet av koncernens DPT-relaterade immateriella
tillgdngar mot bakgrund av de kommersiella, teknologiska och likviditetsrelaterade
osakerheter som beskrivs i denna rapport.

Beddmningen stodjer fortsatt de redovisade vardena. Ledningens beddmning baseras pa
DPT-plattformens kvarstdende langsiktiga kommersiella potential, fortlépande tekniska
och kommersiella framsteg, uppdaterade affédrsantaganden samt tilldmpningen av
forhojda riskantaganden i den underliggande nedskrivningsmodellen.

Nedskrivningsprovningen bygger pa antagandet att Bolaget kommer att kunna fortsatta
verksamheten enligt antagandet om fortsatt drift samt sdkerstalla tillracklig likviditet for
att stodja fortsatt utveckling och kommersialisering. Om Bolaget inte lyckas sékra
tillracklig finansiering och/eller uppna tillrdckliga kommersiella och tekniska framsteg kan
detta f& en vasentligt negativ paverkan pa atervinningsvardet for koncernens DPT-
relaterade immateriella tillgangar.

Nedskrivningsprovningen ar fortsatt i hog grad beroende av antaganden avseende
framtida kommersialisering, teknisk validering, finansiering samt tidpunkten for
marknadsacceptans.

Aktien

Realfiction Holding AB:s aktie noterades p& Nasdaq Stockholm First North den 14 juli
2017. Aktiens symbol & REALFI och ISIN-koden dr SEO009920994. Per den 31
december 2025 uppgick antalet aktier i Realfiction Holding AB till 23 976 431 stycken,
jamfort med 19 951 447 stycken per den 31 december 2024. Bolaget har ett aktieslag.
Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat.

Finansiell riskhantering
De finansiella riskerna, utéver den likviditetsrisk som redogors for pa sidan 14, kan
huvudsakligen delas in i foéljande kategorier:

Valutarisk

Koncernens forsaljning sker i saval lokal valuta som i utlandsk valuta och da framst

i USD och DKK. Inkdp sker foretradelsevis i DKK och USD. Nar s& anses lampligt
sker kurssakring av framtida valutafloden. Malet ar att forsoka neutralisera valutaef-
fekterna vid transaktioner i olika valutor. Vid arets utgang dgde bolaget inte nagra
valutaterminer.

Ranterisk

Koncernens ranterisk ar framst kopplad till rantebarande skulder med rorlig rénta,
vilka per balansdagen uppgick till 12 646 TSEK jamfort med 21 212 TSEK per den 31
december 2024.

Kreditrisk

Koncernen efterstravar basta mojliga kreditvardighet p& koncernens motparter.
Merparten av koncernens forsaljning kan ske med lag kreditrisk. Historiskt sett har
kreditforlusterna varit laga.

REALFICTION HOLDING AB
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Vasentliga hindelser efter rakenskapsarets slut

Den 24 februari meddelade Realfiction att Bolagets styrelse beslutat att inleda en
strategisk process med maélsattningen att forstarka kommersialiseringen av DPT-
teknologi genom att undersoka och utvérdera intresset och villkor for ett potentiellt
industriellt partnerskap, joint venture, eller annan strategisk kombination som involverar
Bolaget, inklusive att understka eventuellt intresse fran potentiella forvarvare av
Bolaget och/eller dess dotterbolag. Beslutet baseras pa en dvergripande bedémning av
Bolagets langsiktiga utvecklingsmojligheter och syftar till att sdkerstélla basta mojliga
forutsattningar for att paskynda kommersialisering, massproduktion och global
forsaljining av Bolagets DPT-teknologi. Styrelsen anser att en strukturell 16sning
potentiellt kan forstarka Bolagets marknadsposition, paskynda uppskalningen av
teknologin och skapa okat varde for aktiedgarna. Processen kommer att inkludera en
utvardering av relevanta strategiska alternativ och potentiella intresserade parter.

Den 17 mars meddelade Realfiction att Grant Thornton anlitats som finansiell radgivare
i samband med den strategiska process.

Den 31 mars publicerade Realfiction en uppdatering om féretagets likviditetsposition
och kassaflédesprognos for 2026. P4 grund av en tidig aterbetalning av 1an om 2 MSEK
i april, och ytterligare en potentiell tidig dterbetalning under sommaren, forvantas
Bolagets nuvarande likviditet kunna finansiera verksamheten fram till sensommaren
2026. Den tidiga aterbetalningen i april, och den potentiella ytterligare tidiga
aterbetalningen under sommaren, &r nddvandig baserat pa lanevillkor relaterade till
Bolagets borsvarde. Till foljd av detta utforskar Bolaget kortsiktiga atgérder for att
forstarka sin finansiella position och hantera det uppkomna finansieringsbehovet for
2026, och darmed mojliggdra den pagaende processen med Grant Thornton for att
identifiera ratt 16sning for kommersialisering av DPT. Dock har ingen 6verenskommelse
natts i dagslaget, och det kan inte garanteras att sddana atgarder kommer att lyckas
inom den nddvandiga tidsramen. Detta har en betydande inverkan pa Bolagets
kortsiktiga likviditetsutsikter.

Den 22 april presenterade Realfiction ett betydande teknologiskt framsteg for sin Spatial
Light Modulator (SLM), vilket kan leda till en mer direkt och skalbar metod for
massproduktion av DPT-bildskdrmar i storformat. Parallellt med sin nuvarande SLM-
metod som anvander ferroelektriska flytande kristaller (FLC) med
hoghastighetsprestanda for multiview-funktionalitet, vilket har inneburit utmaningar da
FLC dnnu inte ar standardiserat for massproduktion, har Realfiction utvecklat en ny och
patentansokt princip som syftar till att méjliggdra nddvandig hoghastighetsprestanda
med en klass av produktionsredo nematiska flytande kristaller. Denna utveckling
hanterar nyckelutmaningar for att kunna skala upp DPT och stédjer en mer direkt vag
mot massproduktion av bildskarmar i storformat. Realfiction har nu bérjat samarbeta
med sina partners for att ytterligare validera och integrera den uppgraderade SLM-
metoden i utformningen av framtida DPT-bildskdrmar. Malsattningen ar att paskynda
vagen mot massproduktion av DPT-bildsk&rmar inom varierande storlekar och
anvandningsomraden, samtidigt som de grundlaggande DPT-egenskaperna, inklusive
individuella 3D-upplevelser for flera samtidiga anvandare, stark djupupplevelse och
ingen forlust av uppldsning, bibehalls.
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FLERARSOVERSIKT (TSEK)

Koncernen 2025 2024 2023 2022 2021 Agarfdrteckning

Nettoomsattning 4264 18619 9923 14209 12575 Nedanstdende tabell redovisar aktiedgare i Realfiction
Resultat efter finansiella poster -30 112 22798 -8 120 2066 -4 554 Holding AB per den 31 december 2025.
Balansomslutning 72 372 89 050 89 491 92328 81 966 B
Namn Agarandel i %
Soliditet (%) * 67,0 58,2 754 79,9 87,2
Balser Invest ApS > 15%
Medeltal anstéllda 11 13 14 11 9 i
Clape Holding ApS* > 10%
i o 23083 13 658 6525 9180 6 848
Bruttovinst AMTRAN Technology Co. Ltd. > 5%
P P oKk 54,0 734 65,8 64,6 54,5 . . .
Bruttovinstmarginal (%) Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension > 5%
Resultat per aktie (SEK) **** 118 093 031 007 005
e . * CLAPE Holding ApS ags till 50 procent av VD och styrelse-
21321921 19 795 338 19 762 847 19 740 483 18 362 982 .
Genomsnittligt antal aktier ledamot Clas Dyrholm och till 50 procent av styrelsesledamot

Genomsnittligt antal utestdende aktier, inklusive Peter Simonsen.

utspadningseffekt av utestdende teckningsoptioner 23029275 20584378 20558460 20480611 20392753
Antal aktier vid periodens utgang 23976431 19951447 19762847 19762847 19711847

*Soliditet: Eget kapital som procent av balansomslutningen

**Bruttovinst: Nettoomsattning minus kostnad for salda varor (se not 17)
***Bruttovinstmarginal: Bruttovinst i procent av nettoomséattning Resultatdisposition

“***Resultat per aktie: Arets nettoresultat delat med det genomsnittliga antalet aktier

(Belopp i kr)

Forslag till disposition av bolagets vinst

Till bolagsstammans forfogande star:

Moderbolaget 2022 2021 .

Overkursfond 128 076 484
Nettoomsattning 1 000 1 000 600 600 600 2 R

Arets forlust -4.819 048
Resultat efter finansiella poster -4 819 -4 379 -888 -1 082 -1192

123 257 436

Balansomslutning 138 904 125373 109 518 109 766 110 588

Styrelsen foreslar att fritt eget kapital
Soliditet (%) 90.46 83.71 99.5 99,5 99,5 disponeras enligt féljande:
Medeltal anstéllda 0 0 0 0 0 Balanseras i ny rakning: 123 257 436
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FINANSIELLA RAPPORTER

RESULTATRAKNING

Koncern
TSEK Not 2025 2024
Rorelsens intakter m.m.
Nettoomsattning 4264 18 619
Ovriga rérelsesintakter 822 972
Summa rorelsens intakter 5086 19 591
Rérelsens kostnader 17
Kostnad for salda varor -1 961 -4.961
Ovriga externa kostnader -6 192 -8 256
Personalkostnader 4 -15 689 -18 004
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar 8 -6 955 -7 377
Summa roérelsens kostnader -30797 -38 598
Rorelseresultat 17 -25711 -19 007
Resultat fran finansiella investeringar
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 5 19 446
Rantekostnader och liknande resultatposter 6 -4.420 -4 237
Summa finansiella poster -4 401 -3791
Resultat efter finansiella poster -30 112 -22798
Skatt pa arets resultat 7 4 856 4383
Arets resultat -25 256 -18 415
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FINANSIELLA RAPPORTER

Koncern
TSEK Not 31-12-2025 31-12-2024
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 2 398 1995
Ovrigt tillskjutet kapital 133 952 111 447
Annat eget kapital inkl. arets resultat -87 884 -61 652
Summa eget kapital 48 466 51790
Uppskjutna skulder 12
Uppskjuten skatt 0 2487
Totalt uppskjutna skulder 0 2487
Langfristiga skulder 13
Skulder till kreditinstitut 12 109 0
Ovriga skulder 795 931
Forutbetalda intakter 14 6424 7 681
Summa langfristiga skulder 19 328 8612
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 537 21212
Leverantorsskulder 244 630
Ovriga skulder 2235 2 469
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 1562 1850
Summa kortfristiga skulder 4578 26 161
Summa skulder 23 906 34773
Summa eget kapital och skulder 72372 89 050

BALANSRAKNING

Koncern
TSEK Not 31-12-2025 31-12-2024
Tillgangar
Anliggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utvecklingsutgifter 8 50 187 60017
Licenser 2916 3235
Summa immateriella anlaggningstillgangar 53103 63 252
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 8 22 200
Summa materiella anldggningstillgangar 22 200
Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 10 369 393
Summa finansiella anlaggningstillgangar 369 393
Summa anlaggningstillgangar 53494 63 845
Omsattningstillgangar
Varulager m.m.
Fardiga varor och handelsvaror 678 1687
Summa varulager m.m. 678 1687
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 213 103
Aktuella skattefordringar 2 567 2622
Ovriga fordringar 570 787
Forutbetalda kostnader 310 311
Summa kortfristiga fordringar 3 660 3823
Kassa och bank 14 540 19 695
Summa omsattningstillgangar 18 878 25 205
Summa tillgangar 72 372 89 050
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FINANSIELLA RAPPORTER

FORANDRING AV EGET KAPITAL

Koncernen
TSEK Aktiekapital Aktiekapit?l um?er (?vrigt tiII.sk- A'nnato eget kapital Summa eget kapital
registrering jutet kapital inkl arets resultat

Belopp vid arets ingang 01-01-2024 1976 0 111104 -45 609 67 471
Nyemissioner 19 0 413 0 432
Emissionskostnader 0] 0] -70 0 -70
Optionsprogram 0 0 0 356 356
Arets omrakningsdifferens 0] 0 0 2016 2016
Arets resultat 0 0 0 -18 415 -18 415
Belopp vid arets utgang 31-12-2024 1995 0 111 447 -61 652 51790
Nyemissioner* 403 0 29 648 0 30051
Emissionskostnader 0 0 -7 143 0 -7 143
Optionsprogram 0 0 0 2812 2812
Arets omrakningsdifferens 0 0 0 -3788 -3788
Arets resultat 0 0 0 -25 256 -25 256
Belopp vid arets utgang 31-12-2025 2398 0 133952 -87 884 48 466

*) Nyemisssioner bestar av foljande utékning av kapitalet som blev fullt betald under 2025:
o Foretradesemission om 3 999 984 aktier som registrerades 28 augusti 2025
o Utnyttjande av teckningsoption om 25 000 aktier som registrerades 22 december 2025

Antal aktier uppgar till 23 976 431 stycken och kvotvardet ar 0,10 SEK/aktie.

» Bolaget har 312 100 teckningsoptioner fran 2017 ars optionsprogram for ledande befattningshavare utestdende. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en aktie i Realfiction
Holding AB. Teckningsoptionerna kan nyttjas till och med den 22 juni 2027 till en genomsnittlig teckningskurs om 1,95 SEK.

» Bolaget har 165 831 teckningsoptioner fran 2021 ars optionsprogram for ledande befattningshavare. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en

aktie i Realfiction Holding AB. Teckningsoptionerna kan nyttjas till och med den 31 december 2027. Teckningsoptionerna har en genomsnittlig teckningskurs om 17,89 SEK.

» Bolaget har 75 000 teckningsoptioner fran 2022 &rs optionsprogram for tidligare extern konsult (nuvarende anstélld) utestdende. Varje teckningsoption beréttigar till teckning av en aktie i
Realfiction Holding AB. Teckningsoptionerna kan nyttjas till och med den 31 december 2027 till en genomsnittlig teckningskurs om 12,00 SEK.

» Bolaget har 55 000 teckningsoptioner fran 2023 ars optionsprogram for ledande befattningshavare utestdende. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en aktie i Realfiction
Holding AB. Teckningsoptionerna kan nyttjas till och med den 31 december 2030 till en genomsnittlig teckningskurs om 13,00 SEK.

» Bolaget har 1 999 992 teckningsoptioner fran 2025 ars TO2 optionsprogram utestdende. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en aktie i Realfiction Holding AB.
Teckningsoptionerna kan nyttjas fran och med den 16 september 2026 till och med den 30 september 2026 mot kontant betaling uppgaende til 70 procent av den volymvégda
genomsnittskursen under perioden fran och med den 31 augusti 2026 till och med den 14 september 2026, dock hégst 10 SEK och lagst aktiens kvotvarde..
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FINANSIELLA RAPPORTER

KASSAFLODESANALYS

Koncern
TSEK Not 2025 2024
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -25711 -19.007
Avskrivningar 6955 7377
Erhallen rinta 19 446
Ej likvidpaverkande optionsprogram 202 356
Betald rdnta -2 839 -2276
Erhallen skatt 2 464 3223
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar av rérelsekapital -18 910 -9 881
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av varulager 922 2012
Minskning(+)/6kning(-) av rorelsefordringar -171 -570
Minskning(-)/6kning(+) av rérelseskulder -1 552 1112
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -19 711 -9551
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlédggningstillgangar -536 -1272
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar 0 -15
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 0 15
Forsaljning och kop av finansiella tillgangar 0 3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -536 -1275
Finansieringsverksamheten
Laneavbetalning -7 506 -1530
Lan 0 17 849
Innobooster-bidrag 0 1113
Nyemission 22 908 362
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 15 402 17 794
Arets kassaflode -4 845 6968
Likvida medel vid arets borjan 19 695 12 523
Kursdifferens i likvida medel -310 204
Likvida medel vid arets slut 18 14 540 19 695
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FINANSIELLA RAPPORTER

RESULTATRAKNING

Moderbolaget
TSEK Not 2025 2024
Rorelsens intdkter m.m.
Nettoomsattning 3 1 000 1 000
Summa rorelsens intakter 1000 1000
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -926 -1042
Personalkostnader 4 -654 -697
Summa roérelsens kostnader -1580 -1739
Rorelseresultat -580 -739
Resultat fran finansiella investeringar
Ranteintakter och liknande resultatposter 5 19 276
Rantekostnader och liknande resultatposter 6 -4 258 -3916
Summa finansiella poster -4 239 -3 640
Resultat efter finansiella poster -4 819 -4 379
Skatt pa arets resultat 7 0 0
Arets resultat -4 819 -4 379
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FINANSIELLA RAPPORTER

BALANSRAKNING

Moderbolaget
TSEK Not 31-12-2025 31-12-2024
Tillgangar
Anliggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 9 115 594 115 594
Summa finansiella anldggningstillgangar 115594 115 594
Summa anlaggningstillgangar 115 594 115594
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Koncerninterna fordringar 10 592 596
Ovriga fordringar 85 63
Forutbetalda kostnader 24 56
Summa kortfristiga fordringar 10701 715
Kassa och bank 12 609 9 064
Summa omséattningstillgangar 23 310 9779
Summa tillgangar 138 904 125 373

Moderbolaget
TSEK Not 31-12-2025 31-12-2024
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 2398 1995
Summa bundet eget kapital 2398 1995
Fritt eget kapital
Overkursfond 128 076 107 339
Balanserat resultat inkl. &rets resultat -4 819 -4 379
Summa fritt eget kapital 123 257 102 960
Summa eget kapital 125 655 104 955
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 12 109
Summa langfristiga skulder 12 109 0
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 537 19 799
Leverantorsskulder 76 0
Ovriga skulder 326 272
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 201 347
Summa kortfristiga skulder 1140 20418
Summa skulder 13 249 20418
Summa eget kapital och skulder 138 904 125373
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FORANDRING AV EGET KAPITAL

Moderbolaget

Belopp vid arets ingang 01-01-2024 1976 0 107 884 -888 108 972
Omforing enligt foregdende ars resultatdisposition 0 0 -888 888 0
Nyemissioner 19 0 413 0 432
Emissionskostnader 0 0 -70 0 -70
Avrets resultat 0 0 0 -4 379 -4 379
Belopp vid arets utgadng 31-12-2024 1995 0 107 339 -4 379 104 955
Omforing enligt foregdende ars resultatdisposition 0 0 -4 379 4379 0
Nyemissioner* 403 0 29 648 0 30051
Emissionskostnader 0 0 -7 142 0 -7 142
Optionsprogram 0 0 2 610 0 2 610
Arets resultat 0 0 0 -4 819 -4819
Belopp vid arets utgang 31-12-2025 2 398 0 128 076 -4 819 125 655

*) Nyemisssioner bestar av foéljande utokning av kapitalet som blev fullt betald under 2024:

» Utnyttjande av teckningsoption om 13 600 aktier som registrerades 10 januari 2024

« Utnyttjande av teckningsoption om 25 000 aktier som registrerades 8 oktober 2024

« Utnyttjande av teckningsoption om 150 000 aktier som registrerades 28 november 2024

Antal aktier uppgar till 19 951 447 stycken och kvotvardet ar 0,10 SEK/aktie.

Bolaget har 337 100 teckningsoptioner fran 2017 ars optionsprogram for ledande befattningshavare utestaende. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en aktie i Realfiction
Holding AB. Teckningsoptionerna kan nyttjas till och med den 22 juni 2027 till en genomsnittlig teckningskurs om 1,95 SEK.

Bolaget har 165 831 teckningsoptioner fran 2021 ars optionsprogram for ledande befattningshavare och extern konsult utestdende. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en

aktie i Realfiction Holding AB. Teckningsoptionerna kan nyttjas till och med den 31 december 2027. Teckningsoptionerna har en genomsnittlig teckningskurs om 17,89 SEK.

Bolaget har 75 000 teckningsoptioner fran 2022 ars optionsprogram for tidligare extern konsult (nuvarende anstalld) utestdende. Varje teckningsoption beréttigar till teckning av en aktie
i Realfiction Holding AB. Teckningsoptionerna kan nyttjas till och med den 31 december 2027 till en genomsnittlig teckningskurs om 12,00 SEK.

Bolaget har 55 000 teckningsoptioner fran 2023 ars optionsprogram for ledande befattningshavare utestaende. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en aktie i Realfiction

Holding AB. Teckningsoptionerna kan nyttjas till och med den 31 december 2030 till en genomsnittlig teckningskurs om 13,00 SEK.
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Not 1 Redovisningsprinciper och varderingsprinciper

Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3)
tillampas vid upprattandet av finansiella rapporter. Dotterbolaget Realfiction ApS
startade sin verksamhet 2008. Verksamheten i Realfiction Holding AB (publ), koncernens
moderbolag inleddes i och med registreringen 28 April 2017, vilken skedde genom en
apportemission, varvid aktierna i dotterforetaget Realfiction ApS forvarvades i utbyte
mot aktier. Harigenom uppkom vid denna tidpunkt ett koncernférhallande.

Apportemissionen har i koncernredovisningen behandlats som en transaktion mellan
foretag under gemensam kontroll, med motivet att de tidigare dgarna av aktierna i
Realfiction ApS i denna apportemission erholl aktier i Realfiction AB (publ) i samma
proportioner. Bildandet medforde saledes inte ndgon andring av dgarkretsen. Grunden
forvarv mellan foretag under gemensam kontroll ar att det inte har skett ndgon
forandring av det yttersta bestdmmande inflytandet.

Koncernredovisningen har darfor upprattats som sammanslagna finansiella rapporter,
dvs som koncernen bildades 1 Januari 2017.

Redovisningsvaluta

Arsredovisningen ar upprattad i svenska kronor och beloppen anges i tkr om
inget annat anges.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och de dotterféretag i vilka moder-
bolaget direkt eller indirekt innehar mer an 50% av rosterna eller p& annat satt har ett
bestdmmande inflytande. Koncernredovisningen ar upprattad enligt forvarvsmetoden
vilket innebar att eget kapital som fanns i dotterforetagen vid forvarvstidpunkten
elimineras i sin helhet.

| koncernens eget kapital ingar harigenom endast den del av dotterforetagens eget
kapital som tillkommit efter forvarvet.

Eventuella bokslutsdispositioner och obeskattade reserver delas upp i eget kapital och
uppskjuten skatteskuld. Uppskjuten skatt hanforlig till arets bokslutsdisposi- tioner ingar
i rets resultat. Uppskjuten skatteskuld redovisas som avsattning, medan resterande del
tillférs koncernens eget kapital. Uppskjuten skatt i obeskattade reserver berdknas till
20,6%.

Om det koncernmassiga anskaffningsvardet for aktierna dverstiger det i forvarvsan-
alysen upptagna vardet av bolagets nettotillgdngar, redovisas skillnaden som koncern-
massig goodwill. Internvinster inom koncernen elimineras i sin helhet. Vid omrakning av

utlandska dotterforetag anvands dagskursmetoden. Detta innebar

att balansrakningarna omraknas efter balansdagens valutakurser och att resultatraknin-
garna omraknas efter periodens genomsnittskurser. De omrakningsdifferenser som
darvid uppkommer fors direkt mot koncernens eget kapital.

Andelar i koncernféretag

| moderbolaget redovisas andelar i koncernféretag initialt till anskaffningsvardet, vilket
inkluderar eventuella transaktionsutgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet av
andelarna. Emissionslikvider och aktiedgartillskott laggs till anskaffningsvardet. Skulle
det verkliga vardet vara lagre an det redovisade vardet skrivs andelarna ned till det
verkliga vardet om vardenedgéngen kan antas vara bestdende.

Kassaflodesanalys

Kassafldédesanalysen har upprattats enligt den indirekta metoden varvid justering skett
for transaktioner som inte medfort in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassifi-
ceras, forutom kassa- och banktillgodohavanden, tillgodohavande pa koncernkonto och
kortfristiga likvida placeringar som latt kan omvandlas till ett kint belopp och som ar
utsatt for en obetydlig risk for vardefluktuation.
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Varderingsprinciper m.m.

Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget
annat anges nedan.

Intdktsredovisning

Intékter avseende forséljning av varor redovisas nar de vasentliga riskerna och
fordelarna som ar forknippade med dganderéatten till varorna har 6vergatt pa koparen
och nar intaktsbeloppet kan berédknas pé ett tillforlitligt satt.

Utforda tjansteuppdrag till fast pris vinstavraknas i takt med att arbetet utfors. Det
innebar att intdkterna redovisas med utgangspunkt fran fardigstéllandegraden.
Fardigstallandegraden berdknas som nedlagda uppdragsutgifter for utfort arbete i
relation till berdknade totala uppdragsutgifter for att fullgéra uppdraget. For uppdrag
dar utfallet inte kan berdknas pé ett tillfredsstallande satt redovisas en intdkt som
motsvarar nedlagda kostnader. Befarade forluster kostnadsfors sa snart de ar kdnda.
Tjansteuppdrag pa I6pande rakning intédktsredovisas i takt med att arbetet utférs.

Egenutvecklade immateriella anldggningstillgangar

Utvecklingsutgifter redovisas enligt aktiveringsmodellen som immateriell anldggning-
stillgdng da foljande kriterier &r uppfyllda:

e det ar tekniskt och ekonomiskt mojligt att fardigstélla tillgdngen,
e avsikt och forutsattning finns att sélja eller anvénda tillgangen,

e det ar sannolikt att tillgdngen kommer att generera intakter eller leda till

kostnadsbesparingar,

e utgifterna kan beraknas pa ett tillfredsstallande satt.

Anskaffningsvardet fér en internt upparbetad immateriell tillgang utgérs av de direkt
hanforbara utgifter som kravs for att tillgdngen ska kunna anvandas pa det satt som
foretagsledningen avsett.

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar

Materiella och immateriella anldggningstillgangar ar redovisade till anskaffningskostnad
med avdrag for planmassiga avskrivningar baserade pa en bedémning av tillgangarnas
nyttjandeperiod.

Foljande avskrivningstider tillampas for bade moderbolag och koncernforetag.
Balanserade utvecklingsutgifter: 10 ar

Inventarier: 1-5 ar

Leasing

Leasingavtal klassificeras antingen som finansiell eller operationell leasing. Finansiell
leasing foreligger da de ekonomiska riskerna och férmanerna forknippade med
leasingobjektet i all vasentlighet har forts dver till leasetagaren. | annat fall &r det fraga
om operationell leasing. Koncernen har inga vasentliga finansiella leasingavtal varfor
samtliga leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal, vilket innebar att leasin-
gavgiften fordelas linjart dver leasingperioden.

Finansiella instrument

Finansiella tillgdngar och skulder redovisas enligt anskaffningsvardemetoden.

Finansiella tillgdngar i form av vardepapper redovisas till anskaffningsvardet, vilket
inkluderar eventuella transaktionsutgifter som ar direkt hanforliga till férvarvet av
tillgdngen. Langfristiga vardepappersinnehav samt dgarintressen i 6vriga foretag dar
verkligt varde ar lagre an det redovisade véardet skrivs ned till det verkliga vardet om
vardenedgangen kan antas vara bestdende.
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Kortfristiga placeringar varderas |6pande till det lagsta av anskaffningsvardet och
nettofdrsaljningsvardet.

Langfristiga fordringar och langfristiga skulder redovisas till upplupet anskaff-
ningsvarde, vilket motsvarar nuvardet av framtida betalningar diskonterade med den
effektivranta som berdknats vid anskaffningstillféllet.

Kortfristiga fordringar och derivatinstrument, vilka inte utgér en del i ett sékringsforhal-
lande som redovisas enligt reglerna for sakringsredovisning, redovisas till det lagsta av
anskaffningsvardet och nettofoérséljningsvardet.

Kortfristiga skulder, vilka forvantas bli reglerade inom 12 manader, redovisas till
nominellt belopp.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har omréknats till balansdagens kurs.
Skillnaden mellan anskaffningsvarde och balansdagens varde har redovisats i resul-
tatrékningen. | den méan fordringar och skulder i utlandsk valuta har terminssakrats
omraknas de till terminskurs.

Nedskrivningar

Skulle en indikation om en vardenedgang betraffande en tillgdng foreligga faststalls
dess atervinningsvarde. Overstiger tillgdngens bokférda varde dtervinningsvardet
skrivs tillgangen ner till detta varde. Atervinningsvardet definieras som det hogsta av
marknadsvardet och nyttjandevardet. Nyttjandevardet definieras som nuvardet av de
uppskattade framtida betalningar som tillgangen genererar. Nedskrivningar redovisas
over resultatrakningen.

Varulager m.m.

Varulagret har varderats till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoforsal-
jningsvardet. Vid bestdmmande av anskaffningsvardet har forst-in-forst-ut-
principen tillampats.

Avsattningar

Avsattningar redovisas nar koncernen har eller kan anses ha en forpliktelse som ett
resultat av en intréffad handelse och det ar sannolikt att utbetalningar kommer att
kravas for att fullgora forpliktelsen. En forutsattning ar att det gér att géra en tillforlitlig
uppskattning av det belopp som skall utbetalas.

Not 2 Uppskattningar och bedémningar

For att uppratta finansiella rapporter gor foretagsledningen beddémningar och uppskat-
tningar som paverkar de redovisade beloppen av tillgdngar och skulder, intakter och
kostnader. Verkligt utfall kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.

De uppskattningar och antaganden som kan komma att leda till risk for vasentliga
justeringar i redovisade varden ar framst vardering av balanserade utvecklingsutgifter
och varulager.

Varje ar provas om det finns nagon indikation pa att tillgangars vérde &r lagre an det
redovisade vardet. Finns en indikation sa berdknas tillgdngens atervinningsvarde, vilket
ar det hogsta av tillgangens verkliga varde med avdrag for férsaljiningskostnader och
nyttjandevardet.
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UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

Not 3 Ink6p och férséljning inom koncernen - Moderbolaget

Omsattning i moderbolaget som uppgar till 1 000 (1 000) tkr avser management fee fakturerad till dotterbolag.

Not 4 Medelantalet anstillda samt I6ner och andra ersattningar

2025 2024

Antal anstallda Varav man Antal anstallda Varav man
Moderbolaget
Sverige 0 0 0 0
Dotterféretag
Danmark inklusiva fillial i Taiwan 11 10 13 12
Koncernen totalt 11 10 13 12
Foretagsledningen Kvinnor Man Kvinnor Mén
Styrelsen 0 4 0 5
VD och 6vriga foretagsledningen 0 3 0 3
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Not 4 Medelantalet anstillda samt I6ner och andra ersattningar - fortsattning

2025 2024
Loner och Sociala Loner och Sociala

ersattningar kostnader ersattningar kostnader
Personalkostnader
Moderbolaget
Moderbolaget har under aret inte haft nadgra anstéllda.
Styrelsesarvoden utgor 654 0 697 0
Dotterféretag
Styrelse och VD 1661 5 1787 5
(varav pensionskostnad) (70) (73)
Ovriga anstillda 12 987 382 15131 384
(varav pensionskostnad) (1 009) (1231)
Koncernen totalt 15 302 387 17 615 389
(varav pensionskostnad) (1079) (1 304)

Till VD har utbetalats tantiem 223 TSEK (231 TSEK) och till styrelse O SEK (0). VD har en uppségningstid om 6 manader vid egen uppsagning.
Vid uppsagning fran foretagets sida galler en uppsagningstid om é manader. Under 2025 erholl 5 styrelsemedlemmar erséttning jamfort med

5 styrelsemedlemmar under 2024.

Not 5 Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter Not 6 Riantekostnader och liknande resultatposter
Koncern Moderbolaget Koncern Moderbolaget
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Ranteintakter ovriga 19 279 19 276 Rantekostnader 6vriga -4 396 -4182 -4 258 -3912
Valutakursjusteringer 0 167 0 0 Valutakursjusteringer -24 -55 0 -4
Summa 19 446 19 276 Summa -4 420 -4 237 -4 258 -3916
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Not 7 Skatt pa arets resultat

Koncern Moderbolaget

2025 2024 2025 2024
Aktuell skatt 2508 2455 0 0
Uppskjuten skatt 2348 1928 0 0
Summa 4856 4383 0 0
Teoretisk skatt
Redovisat resultat fore skatt -30 112 -22798 -4 819 -4 379
Skatt enligt gallande skattesats, 20,6 % (20,6 %) 6203 4 696 993 902
Avstdmning av redovisad skatt
Effekt av utlandska skattesatser 571 258 0 0
Skillnad mellan bokféringsmassiga och skattemassiga avskrivningar 0 0 0 0
Effekt av ej avdragsgilla kostnader -6 -14 0 0
Effekt av e skattepliktiga intakter 51 0 0 0
Effekt av avdragsgilla emissionskostnader direkt mot eget kapital 1471 0 1471 0
Ovriga justeringar 0 -86 0 0
Omrékningsdifferens -107 -9 0 0
Avdragsgilla aktiverade kostnader (FoU i Danmark) 206 305 0 0
Justering aktuell skatt foregaende ar 0 -83 0 0
Effekt av ej varderade underskottsavdrag -3 533 -684 -2 464 -902
Summa 4856 4383 0 0

De ackumulerade skatteméassiga underskottsavdragen i moderbolaget uppgar till 31 778 TSEK (19 817 TSEK) och i de danska dotterbolagen till
78 974 TSEK (73 056 TSEK).

Inga av dessa underskottsavdrag har upptagits till nagot varde i balansrékningen. De I6per utan tidsbegransning.
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Not 8 Immateriella och materiella anlaggningstillgangar

Inventarier

Ingdende anskaffningsvarde 2 434 3710
Inkodp 0 15
Avyttringar 208 -1487
Arets omrakningsdifferens -149 196
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 2082 2434
Ingdende avskrivningar -2 234 -3053
Arets avskrivningar -165 -438
Avyttringar 198 1438
Arets omrakningsdifferens 141 -181
Utgaende ackumulerade avskrivningar -2 060 -2234
Redovisat varde 22 200

Not 9 Andelar i koncernforetag

Utdver moderforetaget ingar foljande bolag i koncernredovisningen.

Redovisat viarde

Koncern

Utvecklingsutgifter 31-12-2025 31-12-2024
Ingdende anskaffningsvarde 66 686 64 481
Inkdp 0 0
Intern 6verforing 0 0
Arets omrakningsdifferens -3952 2205
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 62734 66 686
Ingdende avskrivningar -6 669 0
Arets avskrivningar -6 420 -6 670
Avyttringar 0 0
Arets omrakningsdifferens 542 1
Utgaende ackumulerade avskrivningar -12 547 -6 669
Redovisat vérde 50 187 60017
Licenser

Ingdende anskaffningsvarde 3504 2 160
Inkép 536 1269
Intern 6verforing 0 0
Arets omrakningsdifferens -549 75
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 3491 3504
Ingdende avskrivningar -269 0
Arets avskrivningar -370 -269
Avyttringar 0 0
Arets omrakningsdifferens 64 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -575 -269
Redovisat varde 2916 3235

Féretag Organisations- site nostandel/ ) 15 2025 31-12-2024
nummer Kapitalandel
Realfiction ApS 30514 777 Kopenhamn 100 % 43713 43713
Realfiction B
40879 307  Kopenhamn 100 % 71881 71881
Lab ApS
115594 115594
Moderbolaget
31-12-2025 31-12-2024
Ingadend
HESEEEE 115 594 100 228
anskaffningsvarde
Aktiedgartillskott 0 15 366
Redovisat virde 115594 115 594
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Not 10 Andra langfristiga fordringar

Not 13 Langfristiga skulder

Koncern

31-12-2025 31-12-2024

Forfallotidpunkt, senare dan

Koncern

31-12-2025 31-12-2024
Ingdende anskaffningsvarde 393 377
Utlaning -6 -3
Arets omrakningsdifferens -18 19
Redovisat varde 369 393
Not 11 Stéllda sakerheter

Koncern Moderbolaget

Stallda sakerheter for kreditinstitut

31-12-2025 31-12-2024 31-12-2025 31-12-2024

Foretagsinteckningar 0 1413 0 0
Summa 0 1413 0 0
Not 12 Uppskjutna skatteskulder
Koncern

31-12-2025 31-12-2024
Ingdende redovisat varde 2 487 4268
Arets avsattning -2 348 -1927
Arets omrakningsdifferens SR80 146
Redovisat varde 0 2487
Temporéra skillnader aterfinns
i foljande poster
Balanserade utvecklingsutgifter 10 864 12 827
Ovriga avsattningar 32 -674
Skattemdssiga underskottsavdrag -10 896 -9 666
Redovisat varde 0 2487

5 &r fran balansdagen 0 0
Not 14 Forutbetalda intakter
Koncern

31-12-2025 31-12-2024
Vid arets borjan 7 681 8252
Tillgangar 0 0
Avyttringar -803 -849
Arets omrakningsdifferenser -454 278
Vid arets slut 6424 7 681
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Not 15 Vasentliga hiandelser efter rakenskapsarets slut

e Den 24 februari meddelade Realfiction att Bolagets styrelse beslutat att
inleda en strategisk process med malsattningen att forstarka
kommersialiseringen av DPT-teknologi genom att understka och utvardera
intresset och villkor for ett potentiellt industriellt partnerskap, joint venture,
eller annan strategisk kombination som involverar Bolaget, inklusive att
undersdka eventuellt intresse fran potentiella forvarvare av Bolaget och/eller
dess dotterbolag. Beslutet baseras pa en dvergripande beddmning av Bolagets
langsiktiga utvecklingsmojligheter och syftar till att sdkerstalla basta mojliga
forutsattningar for att paskynda kommersialisering, massproduktion och global
forsaljining av Bolagets DPT-teknologi. Styrelsen anser att en strukturell
|6sning potentiellt kan forstarka Bolagets marknadsposition, paskynda
uppskalningen av teknologin och skapa dkat varde for aktiedgarna. Processen
kommer att inkludera en utvardering av relevanta strategiska alternativ och
potentiella intresserade parter.

e Den 17 mars meddelade Realfiction att Grant Thornton anlitats som
finansiell radgivare i samband med den strategiska process.

e Den 31 mars publicerade Realfiction en uppdatering om foretagets
likviditetsposition och kassaflodesprognos for 2026. Pa grund av en tidig
aterbetalning av 1an om 2 MSEK i april, och ytterligare en potentiell tidig
aterbetalning under sommaren, forvéntas Bolagets nuvarande likviditet kunna
finansiera verksamheten fram till sensommaren 2026. Den tidiga
aterbetalningen i april, och den potentiella ytterligare tidiga dterbetalningen
under sommaren, ar nddvandig baserat pa lanevillkor relaterade till Bolagets
borsvarde. Till foljd av detta utforskar Bolaget kortsiktiga atgarder for att
forstarka sin finansiella position och hantera det uppkomna
finansieringsbehovet for 2026, och darmed mdjliggdra den pagdende
processen med Grant Thornton for att identifiera ratt [6sning for
kommersialisering av DPT. Dock har ingen dverenskommelse natts i dagslaget,
och det kan inte garanteras att sadana atgéarder kommer att lyckas inom den
nddvandiga tidsramen. Detta har en betydande inverkan pa Bolagets
kortsiktiga likviditetsutsikter.

e Den 22 april presenterade Realfiction ett betydande teknologiskt framsteg for sin Spatial
Light Modulator (SLM), vilket kan leda till en mer direkt och skalbar metod for
massproduktion av DPT-bildskdrmar i storformat. Parallellt med sin nuvarande SLM-metod
som anvander ferroelektriska flytande kristaller (FLC) med héghastighetsprestanda for
multiview-funktionalitet, vilket har inneburit utmaningar d& FLC &nnu inte ar standardiserat
for massproduktion, har Realfiction utvecklat en ny och patentansokt princip som syftar till
att mojliggodra nddvandig hoghastighetsprestanda med en klass av produktionsredo
nematiska flytande kristaller. Denna utveckling hanterar nyckelutmaningar for att kunna
skala upp DPT och stodjer en mer direkt vag mot massproduktion av bildskarmar i
storformat. Realfiction har nu borjat samarbeta med sina partners for att ytterligare validera
och integrera den uppgraderade SLM-metoden i utformningen av framtida DPT-
bildskdrmar. Malsattningen ar att paskynda vagen mot massproduktion av DPT-bildskarmar
inom varierande storlekar och anvandningsomraden, samtidigt som de grundldggande DPT-
egenskaperna, inklusive individuella 3D-upplevelser for flera samtidiga anvandare, stark
djupupplevelse och ingen forlust av uppldsning, bibehalls.
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Not 16 Transaktioner med nirstaende
Not 18 Likvida medel

Utover I6ner och ersattningar inklusive styrelsearvoden har inga transaktioner

med narstdende genomforts. Koncern

31-12-2025 31-12-2024

Foljande delkomponent ingar i likvida medel:

Not 17 Bruttovinstanalys Banktillgodohavanden 14 540 19 695
14 540 19 695
Koncern
Not 2025 2024
Nettoomsattning 4264 18 619
Kostnad for salda varor -1 961 -4 961
Bruttovinst 2303 13 658
Ovriga externa kostnader -6 192 -8 256
Personalkostnader 4 -15 689 -18 004
Avskrivningar av materiella
anlaggningstillgdngar 8 -6 955 -7 377
Ovriga rérelsesintakter 822 972
Nettodriftskostnad -28 014 -32 665
Rérelseresultat -25711 -19 007
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Godkannande av finansielle rapporter
Styrelsen och verkstallande direktdren forsakrar att ars- och koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och att Bokféringsnimndens allmanna rad BENAR
2012:1 (K3) tillampas vid upprattandet av finansiella rapporter. Arsredovisningen respektive koncernredovisningen ger en rattvisande bild av moderbolagets och koncernens stallning

och resultat.
Forvaltningsberattelsen for moderbolaget respektive koncernen ger en rattvisande éversikt dver utvecklingen av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingér i koncernen star infor. Styrelsen och verkstallande direktéren hanvisar till de upplysningar

avseende fortsatt drift, likviditetsrisker samt nedskrivningsprovning som ldmnas pa sidorna 14-15 i denna arsredovisning.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkénts for utfardande av styrelsen och verkstallande direktéren den 9 juni 2026.

Michael Kjaer Clas Dyrholm

Styrelsens ordférande Verkstdllande direktér/Ledamot
Lars Bentsen Mgller Peter Simonsen

Ledamot Ledamot

Var revisionsberattelse har lamnats 9 juni 2026

Forvis Mazars AB

Anders O Persson

Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Realfiction Holding AB
Org. nr 559110-4616

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Realfiction
Holding AB for ar 2025. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pa
sidorna 13-35 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande
bild av moderbolagets och koncernens finansiella stéllning per den 2025-12-31 och av
dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsherattelsen ar férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultatrédkningen och balansrakningen
for moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god
revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och dndamalsenliga som
grund for vara uttalanden.

Annan information 3n arsredovisningen och koncernredovisningen
Detta dokument
koncernredovisningen och aterfinns pé sidorna 1-12. Det ar styrelsen och verkstéllande

innehdller 4dven annan information &n arsredovisningen och
direktoren som har ansvaret for denna andra information. Vart uttalande avseende
arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gér
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information. | samband med
var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa
den information som identifierats ovan och &vervdga om informationen i vasentlig
utstrackning ar ofdrenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt
beddmer om informationen i Gvrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter. Om vi,
baserat pa det arbete som har utfoérts avseende denna information, drar slutsatsen att
den andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Vasentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppmarksamheten pa
upplysningarna i forvaltningsberattelsen avseende bolagets finansiering och likviditet.
Det framgar att bolagets likviditetsbehov for 2026 inte ar sikerstallt och att styrelsen
arbetar med att sakerstdlla finansieringen, men att nagon slutlig 16sning dnnu inte har
uppnatts. Dessa forhallanden tyder pa att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor som
kan leda till betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsatta verksamheten.
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Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen uppréattas och att den ger en rattvisande
bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar dven
for den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstéllande direktéren for bedémningen av bolagets och koncernens formaga att
fortsatta verksamheten.

De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka féormagan att
fortsatta verksamheten och att anvdnda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren avser att
likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ
till att gbra ndgot av detta

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppnd en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet inte innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pd misstag, och att ldmna en revisionsberattelse som
innehéller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptdcka en visentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare
fattar med grund i drsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk instalining under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen
och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa misstag,
utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och inhdmtar
revisionsbevis som &r tillrdckliga och &ndamalsenliga for att utgéra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter &r hogre an for en vasentlig felaktighet som beror p& misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
uteldamnanden, felaktig information eller dsidosattande av intern kontroll.

skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets interna kontroll som har
betydelse for vér revision for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med
hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten
i styrelsens och verkstéllande direktérens uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstallande direktéren
anvander antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de
inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon vasentlig
osakerhetsfaktor som avser sadana handelser eller férhallanden som kan leda
till betydande tvivel om bolagets och koncernens férmaga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig
osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberéttelsen fasta uppmarksamheten pa
upplysningarna i rsredovisningen och koncernredovisningen om den
vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om saddana upplysningar ar otillrackliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara
slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhadmtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller forhallanden gora att
ett bolag och en koncern inte langre kan fortsatta verksamheten.
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utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och innehallet i
arsredovisningen och koncernredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen och koncernredovisningen &terger de underliggande
transaktionerna och hdndelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

planerar och utfér vi koncernrevisionen for att inhdmta tillrackliga och
andamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen for foretag
eller affarsenheter inom koncernen som grund for att goéra ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning, dvervakning och genomgang av det
revisionsarbete som utforts for koncernrevisionens syfte. Vi ar ensamt ansvariga for
vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och
inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar
Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort
en revision av styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning for Realfiction
Holding AB for ar 2025 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberat-

telsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till moder-
bolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och dndamalsenliga som
grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéallande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning
av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagen-
heter. Detta innefattar bland annat att fortlopande bedéma bolagets och koncernens
ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att
bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i dvrigt
kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstéllande direktéren ska skota den I6pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder
som ar nddvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i dverensstammelse med lag
och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av férvaltningen, och dérmed vart uttalande om
ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet
kunna beddéma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktoren i nagot
vasentligt avseende:

o foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

» pa& ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.
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Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedéma
om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision

som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller
forsummelser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi profes-
sionellt omddme och har en professionellt skeptisk instélining under hela revisionen.
Granskningen av forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande gransk-
ningsatgarder som utfors baseras pa var professionella beddémning med utgangspunkt
i risk och vésentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen pa sddana atgarder,
omraden och férhallanden som &r vésentliga for verksamheten och dar avsteg och
overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna dtgarder och andra férhallanden

som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande
om styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Helsingborg, den 9 juni 2026
Forvis Mazars AB

Anders O Persson
Auktoriserad revisor
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