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SAMMANFATTNING AV ARET

SAMMANFATTNING AV ARET

De totala intdkterna uppgick till 18,6 MSEK (2023: 9,9 MSEK)
Resultatet efter finansposter uppgick till -22,8 MSEK (2023: -8,1 MSEK)
Bruttovinsten uppgick till 13,7 MSEK (2023: 6,5 MSEK)
Bruttovinstmarginalen blev 73,4 % (2023: 65,8 %)

Resultatet per aktie blev -0,93 SEK (2023: -0,31 SEK)

Soliditeten uppgick till 58,2 % vid arets slut (2023: 75,4 %)
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Kassaflodet fran rorelsen uppgick till -9,6 MSEK (2023: -2,3 MSEK) ol

Bild pa framsidan: Realfiction och PlayNitride presenterar varldens forsta glaségonfria 3D-MicroLED-

Eget kapital uppgick till 51,8 MSEK (2023: 67,5 MSEK) bildskdrm pa Touch Taiwan 2025, Taipei, Taiwan, april 2025.

Bild ovan: Realfiction-teammedlemmar firar betydande framsteg, Taipei, Taiwan, januari 2025.
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KOMMENTAR FRAN
REALFICTIONS VD
CLAS DYRHOLM

2

Baserat pa uppnadda kommersiella framsteg
och ett starkt kommersiellt momentum inom
vara fokussegment, tror vi att vi ar ndra en
kommersiell brytpunkt fér DPT. Aven om vi
onskar att processen ska utvecklas snabbare
ar vi overtygade om att vi kommer att kunna
generera NRE och férskottsbetalningar fran
flera kundprojekt under 2025 och 2026, foljt
av licensavgifter per enhet fran kommersiella
produkter fran och med slutet av 2026 eller
borjan av 2027.
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En stabil grund for framtida
kommersiella framgangar

Kommersialiseringen av var banbrytande DPT-plattform
var vart huvudfokus under 2024. Betydande framsteg
gjordes under aret, med flera viktiga milstolpar uppnadda
under det andra halvaret 2024 och hittills under 2025.
Ledningen anser dock att den sammantagna resultatet for
2024 var under forvantan, da det fanns férhoppningar
om att inga fler kommersiella och intdktsgenererande
avtal under aret. Med det sagt praglades aret dven av
betydande utvecklingsframsteg och etableringen av nya
viktiga partnerskap, som tillsammans ger en tillfredsstal-
lande grund for fortsatt kommersialisering.

| januari presenterade vi LCD-, OLED- och
miniLED-demonstratorer under Consumer Electronics
Show (CES) i Las Vegas, och pa grund av stort intresse
genomforde vi inte mindre an 38 moten under
CES-veckan. Detta satte ytterligare fart pa befintliga

och nya diskussioner med potentiella kommersiella
partners, och vi kunde presentera det forsta kommersiella
DPT-avtalet med en icke namngiven kund i september.

Detta forsta kommersiella DPT-avtal var for ett skrad-
darsytt proof of concept, vilket resulterade i 7,4 MSEK
i erhallna intékter i december. Det har projektet, som
utformades for potentiell anvandning i mycket stora
framtida underhallningscenter, visade pa var forméga
att generera intakter baserat pa var teknikplattform och
genomfora komplexa uppdrag. Vi har nyligen lyft fram
LED-bildskarmsvéggar som ett av vara kommersiella
fokusomraden, tillsammans med bildskarmar till fordon
och MicroLED-bildskarmar, och DPT har betydande

fordelar inom LED-bildskérmsvaggar som full uppldsning
och immersiv funktionalitet jamfort med nuvarande
|6sningar. Vi har pagaende diskussioner med leverantorer
av LED-vaggar och potentiella masstillverkningspartners.
En leverantor av produkter inom LED-bildskdrmsvaggar
arbetar med att sdkerstalla en budget och tidslinje

for en massproduktionsprodukt, och vi siktar pa att
komma i mal med ett avtal med en massproduktion-
spartner under 2025.

En annan viktig milstolpe uppnaddes i januari 2025 nar
vi undertecknade ett licens- och samarbetsavtal med
Shantou Goworld Display Co. Ltd. (Goworld) som ar ett
respekterat foretag inom bildskarmstillverkningssektorn.
En dual view-bildskarm for centerkonsolen i fordon haller
nu pa att skrdddarsys for ledande fordonstillverkare och
Tier 1-leverantorer - ett eftertraktat anvandningsomrade
dar vi ser ett betydande momentum fran kundsidan.
Forutom Goworld for vi aktiva diskussioner med tva
stora grupper av fordonsvarumarken och tva stora Tier
1-leverantorer. En viktig drivkraft for deras intresse ar
det faktum att DPT presenterar en mdjlig |6sning for

att hantera nuvarande bildkvalitets- och kostnadsrelat-
erade utmaningar.

For att ytterligare underlatta kommersialiseringen av var
DPT-plattform har vi utvecklat en nyckelkomponent -
en specialiserad 15-tums spatial light modulator (SLM)
som ar kompatibel med LCD-, LED/MicroLED- och
OLED-bildskarmspaneler - som presenterades i februari
2025. Att ha denna SLM fardigstalld utgor ett stort steg
framat inom flera av vara samarbetsprojekt med sikte pa
kommersiell implementering. Detta visar att DPT &r en

sa mogen teknik att vi inte ldngre talar om nyckelkom-
ponenter som behovs for verkliga tillampningar. Istallet
har vi nu dessa komponenter och arbetar med vara
partners for att finjustera och integrera dem i potentiella
bildskarmsprodukter.

Mangsidigheten hos DPT, med betydande férdelar som

ar kompatibla med alla tre nuvarande ledande bildskarm-
steknologier, bevisades ytterligare nér vi och PlayNitride
tillkdnnagav och presenterade varldens forsta MicrolLED-
baserade 3D-bildskarm i april 2025. Pa grund av hur
MicroLED-bildskarmar &r uppbyggda ar nuvarande lenticu-
lar-baserade |6sningar for 3D-bildskdrmar inte ldampliga for
anvandning med denna typ av bildskarmspaneler. DPT kan
dock klara av dessa utmaningar, vilket denna varldsunika
prestation visade. Aven om MicroLED-bildskdrmar annu
inte ar vanligt forekommande produkter ar detta framsteg
strategiskt viktigt da méanga forvantar sig att MicroLED blir
en viktig bildskdrmteknologi i framtiden. P& kort sikt ser vi
en mojlighet att inleda ett intdktsbaserat NRE-samarbete
som en direkt fortsattning pa vart tidigare bytesbaserade
NRE-samarbete.

Positivt kassafléde fran vart legacy-utbud med
mixed reality-bildskarmar

Aven om kommersialiseringen av DPT &r vart huvudfokus
fortsatter vart befintliga legacy-utbud av mixed reali-
ty-bildskarmar att anvdndas pa spdnnande satt av vara
partners och kunder runt om i varlden. De ar ett starkt
bevis pa var formaga att skapa hogkvalitativa bildskarm-
sprodukter med langvarigt kommersiellt varde, och
darmed en utmarkt referens nar vi presenterar den
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kommersiella strategin for var DPT-plattform for befintliga och potentiella partners. Under
2024 och hittills under 2025 har denna bildskarmsportfolj fortsatt att leverera ett positivt
kassafléde. Aven om vi fortsatter att vardesatta denna del av var verksamhet och det
kassaflode som den levererar forvantas framtida intakter fran detta omrade vara lagre och
mer opportunistiskt drivna dn under aktiv utveckling.

Finansieringsplan presenterad for att sdkerstélla fortsatt DPT-kommersialisering

Trots uppnadda framsteg inom var DPT-kommersialisering har vi inte erhallit mer
DPT-relaterade intakter utéver de 7,4 MSEK som bokfordes under Q3-2024. Detta innebar
att det behdvs ytterligare finansiering. Da vi ser ett tydligt momentum byggas upp tror

vi att en foretradesemission ar den basta vagen for att skapa aktiedgarvarde - da detta

ger mojlighet att omedelbart genomféra kommersiella initiativ samtidigt som nuvarande
aktiedgare kan delta pa attraktiva villkor.

Som ett resultat av detta meddelade vi nyligen att vi genomfér en foretradesemission av
aktier och teckningsoptioner som, tillsammans med en refinansiering om 15 MSEK av
lanet fran Fenja Capital, forvantas ge den finansiering som behdvs for att kommersial-
isera DPT och positionera bolaget for att na operationell kassaflodespositivitet fran var
licensbaserade DPT-affarsmodell, baserat pa vara underliggande prognosantaganden.
Foretradesemissionen kan ge upp till 50 MSEK i bruttolikvid och ar garanterad av
emissionsgaranter upp till 30 MSEK.

Full fart framat mot breakeven, med betydande vinstpotential

Baserat pa uppnadda kommersiella framsteg och ett starkt kommersiellt momentum inom
vara fokussegment, tror vi att vi 4r ndra en kommersiell brytpunkt fér DPT. Aven om vi
Onskar att processen ska utvecklas snabbare ar vi 6vertygade om att vi kommer att kunna
generera NRE och forskottsbetalningar fran flera kundprojekt under 2025 och 2026, f6ljt
av licensavgifter per enhet fran kommersiella produkter fran och med slutet av 2026 eller
borjan av 2027.

Tack vare var mycket skalbara IP-drivna affarsmodell ser vi en utmaérkt potential att skala
upp marknadsupptaget for DPT-produkter avsevart nar de forsta kommersiella produkterna
visat vad var teknikplattform ar kapabel till vid verklig anvandning. Detta dr ndgot som ett
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Bild ovan: Elektronik med drivrutiner som anvander sig av Realfictions DPT-algoritmer.

antal bolag inom bildskarmssektorn har lyckats med tidigare, till exempel Universal Display
Company (UDC). De borjade med blygsamma NRE- och royaltyintdktsstrommar innan de
blev ett stort och mycket [6nsamt bolag under de efterféljande aren, och det &r precis vad vi
stravar efter att uppna.

Med stora kommersiella framsteg som uppnatts under de senaste kvartalen och en solid
finansieringsplan haller vi nu full fart framat mot att etablera DPT som en ny standard inom
2D Multiview- och 3D-bildskdrmar. D& var kommersiella resa for DPT precis har borjat ar vi

sakra pad att vi var basta tid annu ligger framfor oss.
% <

Clas Dyrholm
CEQ, Realfiction Holding AB
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UTVALDA HANDELSER
UNDER 2024

Januari 2025

Realfiction tecknar ett betydande licens-
och samarbetsavtal med Goworld, vilket
banar vag for massproduktion av 2D multi-
view- och 3D-DPT-bildskarmsprodukter.

-

N

Januari 2024

Realfiction presenterar LCD-, OLED- och microLED-
demonstratorer for sin DPT-plattform under Consumer
Electronics Show (CES) i Las Vegas. Pa grund av stort intresse
genomfors inte mindre an 38 mdten under CES-veckan.

Net

September 2024

Det foérsta kommersiella DPT-avtalet tecknas
for ett skraddarsytt proof of concept till en icke
namngiven kund, med betalning om 7,4 MSEK
erhéllen i december.

Februari 2025

Den forsta versionen av en viktig DPT-komponent - en
specialtillverkad 15,5-tums spatial light modulator som ar
kompatibel med LCD-, LED/MicroLED- och OLED-bildskarmar
- presenteras.

April 2025

Realfiction och PlayNitride presenterar varldens forsta
MicroLED-baserade 3D-bildskarm, som drivs av
Realfictions Directional Pixel Technology. Den presen-
teras for forsta gdngen pa Touch Taiwan 2025 i april.

REALFICTION HOLDING AB ‘ 7




DIRECTIONAL PIXEL TECHNOLOGY™ (DPT)

DIRECTIONAL PIXEL TECHNOLOGY™ (DPT)

Sedan vi borjade var resa for dver 10 &r sedan har var vision alltid handlat om att skapa upplevelser som fér samman manniskor. Vart innovationsteam utgor sjalva hjartat av denna vision, och
det bestar av en grupp dedikerade, likasinnade personer som alla delar tron p& att var teknologi ska handla om att mojliggdra magiska dgonblick som kan upplevas kollektivt tillsammans med
andra. Realfiction har utvecklat Directional Pixel Technology™, en nasta generations teknikplattform som tar oss bortom wearables som bars pa huvudet, vilket vi bara anser ar ett primitivt
forsta steg i utvecklingen.

DPT - NASTA GENERATIONENS 2D- OCH
3D-BILDSKARMSTEKNOLOGI

Efter ménga ars innovation och utveckling har vi tagit fram en IP-plattform och
licenspaket for integrering av DPT, en teknologi som mojliggdr 3D-upplevelser med
hologram som skapas i tomma luften, och som inte kraver nagra glasdgon, produkter
eller andra linser mellan det manskliga 6gat och effekten, samtidigt som 3D-objekten
kan upplevas och interageras med fran olika vinklar. Med DPT har Realfiction inte bara
skapat en I6sning for att bygga denna typ av bildskarmar, den ar dessutom kompatibel
med samtliga av de tre framsta bildskarmsformaten: LCD, OLED och microLED.
Realfictions IP-portfolj for DPT blir allt mer omfattande i takt med att bade hardvaru-
och mjukvaruaspekter av teknologin forfinas.

DPT ar i grunden utvecklat for 3D-upplevelser, men teknikplattformen kan anvandas
inom manga fler anvandningsomraden. Den kan exempelvis anvandas for att visa
multipla separata 2D- eller 3D-vyer i full upplésning fran samma bildskarm, vilket
skapar attraktiva mojligheter inom saval underhalining och gaming som sakerhetsrelat-
erade anvandningsomraden.

Vi arbetar for att ta DPT-drivna bildskarmsprodukter till kommersialisering inom flertalet
segment tillsammans med partners i varldsklass. Det forsta kommersiella kundprojektet
levererades under 2024, och vi forvantar oss ytterligare kommersiella kundprojekt
under 2025 och 2026 foljt av kommersiella produkter med start i slutet av 2026 eller
borjan av 2027.

Bild ovan: lllustration fran en video som visar hur den fantastiska OLED-versionen av DPT fungerar.
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BOLAGETS UTVECKLING
OCH FRAMTIDSUTSIKTER

2008-2017 INTIAL FAS

® Bolaget grundades i oktober 2008
av Peter Simonsen och Clas Dyrholm,
och dérefter utvecklades ett flertal
kommersiellt framgangsrika mixed
reality-bildskdrmar for detaljhandeln
inom produktfamiljen Dreamoc.

2017-2018 FAS INNAN DPT
e Under 2017 noterades Realfiction

pa Nasdaq First North Growth Market.

® Med 6kad finansiering och resurser
lanserade foretaget DeepFrame One,
varldens storsta mixed reality-skarm.

2019-2022 DPT-UTVECKLINGSFAS

e Under 2019 presenterade foretaget DPT
(tidigare kallat ECHO) och fardigstallde ett proof
of concept for denna teknologi.

e Under 2020 skapades en betaversion av en
LCD DPT-skarm. Detta foljdes av ett ambitiost
utvecklingsprogram med flera internationella
partners, inklusive Fraunhofer FEP och imec,
for att fardigstalla ett integrationslicenspaket
for DPT. Denna viktiga milstolpe uppnaddes

i april 2022.

® [Or att mojliggora licensiering av DPT
IP-plattformen till kommersiella partners
ldmnades patentansokningar in for att skydda

bade hardvaru- och mjukvarudelar av teknologin.

e Under 2021 presenterade bolaget dven
Holowize, en 16sning for att konvertera 3D-film
till holografisk film, och en strategisk allians
inleddes med den stora LCD-tillverkaren
AMTRAN i januari 2022 for att ta specifika
LCD-versioner av DPT till marknaden.

f

2023- (PAGAENDE)
DPT-KOMMERSIALISERINGSFAS

e Under 2023 fardigstallde bolaget den forsta
DPT LCD-bildskarmen, samt demonstratorer for
en OLED-version och en microLED-version. DPT
ar darmed kompatibel med alla de tre framsta
bildskdrmsteknologierna.

® DPT IP-portféljen utokades med en exklusiv licens for
supersnabb ferroelektrisk flytande kristall (FLC)-teknik
fran Hong Kong University of Science and Technology.
Tva DPT-patent erholls 2023 och ytterligare tva 2024.

® Demonstrationer i Taiwan genomférdes for potentiella
kommersiella partners, foljt av varldspremidren av
microLED-versionen under Display Week 2023 i maj, och
totalt 38 moten genomfordes under CES-veckan i Las
Vegas i januari 2024.

® Enviktig milstolpe - det férsta kommersiella
DPT-avtalet, vart 7,4 MSEK - for en specialdesignad
proof-of-concept-bildskdrm fardigstalldes i september
2024, med betalning mottagen i december 2024 fran en
icke namngiven kund.

e [tt betydande licens- och samarbetsavtal under-
tecknades med Shantou Goworld Display Co. Ltd.
(Goworld) i januari 2025, vilket banar vag for masspro-
duktion av DPT-bildskarmsprodukter, initialt med fokus
pa multi-view-applikationer under 2025 och darefter
3D-applikationer.
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MARKNADSOVERSIKT OCH AFFARSMOJLIGHETER FOR DPT

Oavsett om det kallas MR, AR, VR, Metaverse, 3D eller hologram sa vaxer kinnedomen och efterfragan snabbt fér denna
produkt- och tjanstekategori. En del sager att det har dr den fjarde IT-vagen efter PC, internet och mobila I6sningar.

Intresset och efterfragan p& 3D-marknaden forvantas fortsatta att oka under de
kommande aren i takt med att fler praktiska I6sningar introduceras pa marknaden.
Idag begransas marknaden av behovet av headsets eller pa grund av begransning till
en samtidig anvandare, vilket i manga fall skapar en barriér pa grund av nuvarande
utmaningar inom anvandbarhet och komfort. DPT erbjuder ett valbehovligt alternativ
genom att tilldta platta skarmar, som TV-apparater och monitorer, att somlost ge
flera anvandare smidig tillgdng till 3D-innehall som virtuell verklighet, metaverse
eller 3D-underhéllning. Realfiction férvantar sig att detta kommer att driva ytterligare
efterfragan fran kunder inom ett brett spektrum av segment, fran konsumenter till
B2B-omraden som halso- och sjukvard, fordon, utbildning, arkitektur, design/teknikut-
veckling, marknadsforing och detaljhandel.

Enligt Global Market Insights forvantas den globala marknaden for 3D-bildskdrmar vaxa
med over 15 % CAGR fran 2024 till 2032 och na ett totalt varde om 600 miljarder USD.
Denna tillvaxt drivs av tekniska framsteg som autostereoskopiska bildskarmar, som inte
kraver glasdgon, och holografiska skarmar, som forbattrar anvandarupplevelsen genom
mer realistiskt och engagerande 3D-innehall. Marknaden for 3D-bildskarmar vaxer darfor
snabbt, drivet av teknisk innovation och 6kad efterfragan pa immersiva upplevelser inom
olika sektorer. Trots utmaningar som ett begrénsat utbud av 3D-innehall pekar Global
Market Insights marknadsanalys pa betydande majligheter for tillvéxt och innovation
inom denna sektor.

Dessutom forvantar sig Global Market Insights att den véxande globala populariteten

for semi-autonoma bilar kommer att skapa en attraktiv marknad for bildskdrmar som ar
integrerade i mittkonsolen. Den globala marknaden for bildskarmar till fordon véarderades
till 16 miljarder USD 2024 och forvantas vaxa med en sammansatt arlig tillvaxttakt
(CAGR) om 12,2 %, med potential att nd 48,9 miljarder USD ar 2034. Denna tillvaxt
drivs framst av 6kad efterfragan pa infotainmentsystem, ADAS-teknik (Advanced Driver

Assistance Systems) och elfordon (EV). Branschaktorer etablerar strategiska samarbeten
med OEM-bildskarmstillverkare for att utdka sina tjansteerbjudanden.

Marknadspotential for DPT inom segmentet for stora TV-apparater

Da DPT har potential att integreras vid produktion av framtida platta TV-apparater
fokuserar Realfiction dven pa segmentet for stora TV-apparater, vilket definieras som
minst 48 tum. Bolagets fokuserar pa att implementera DPT i stora TV-apparater da detta
ar ett premiumsegment dar de senaste funktionerna implementeras forst, och dar konsu-
menter ar beredda att betala extra for detta. Dessutom blir upplevelsen av immersiva
3D-upplevelser starkare nar en storre bildskdrm anvands.

Enligt IMARC Group var den globala marknaden for smarta TV-apparater vard 290,7
miljarder USD under 2024, och férvéantas na 475,0 miljarder USD ar 2033, med en .
sammansatt arlig tillvéxttakt (CAGR) om 5,56 % under perioden 2025 till och med 2033.

ADRESSERBAR MARKNAD

Tillverkade bildskarmar under 2023

Bildskarmstyper: # enheter: Kalla:
TV-apparater 2 000 Omdia

TV-apparater > 65" Omdia och Applied Materials

Centerkonsol-bildskarmar > 10" org (Korea Display Industry)

Gaming-bildskarmar
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KONKURRERANDE BOLAG
OCH TEKNOLOGIER

Meta (Quest 3 och Quest Pro) samt Apple (Vision Pro) ar tva betydelsefulla
aktoérer inom mixed reality-segmentet. Deras l6sningar &r baserade pa headsets -
med skarmar framfor dgonen, vilket gor att endast personen som bar produkten ‘
kan se de projicerade 3D-objekten och effekterna som blandas med den fysiska Apple Visio
verkligheten. Aven om detta segment férvintas véxa i stor omfattning, tror
Realfiction att icke-barbara bildsk&rmar fortfarande kommer att vara en relevant
teknikplattform i manga ar framéver. Inte minst i sociala sammanhang.

Inom segmentet for glasogonfria 3D-bildskarmar finns det ett mindre antal
bolag som utvecklar produkter och licensierar lenticular-baserade teknologier
for en eller flera samtidiga anvandare. Bildskarmar for en anvandare inkluderar
Samsung Odyssey, Acer SpatialLabs och Sony Spatial Reality Display, medan
den nuvarande ledande licensierade teknologin erbjuds av Leia Inc. Bolag som
arbetar med 3D-bildskdrmar for flera samtidiga anvandare inkluderar FoVI3D,
Lightfield Labs och Looking Glass Factory.

1 —
Jamfort med befintliga lenticular-baserade 3D-bildskarmar fér en och flera RRULTTTTE T —
anvandare erbjuder Realfictions DPT viktiga fordelar som full uppldsning for Acer SpatialLabs-laptop R ————

varje anvandare, lagre tillverkningskostnader, bredare betraktningsvinklar, LED/
MicroLED-kompatibilitet och utmarkt skalbarhet till stora bildskarmsstorlekar.
Konkurrerande fleranvandarlosningar begransas ytterligare av en eller flera

av foljande faktorer: lag upplevd upplésning, hoga tillverkningskostnader och
extremt resurskravande datagenerering och éverforing vid anvandning av flera
personer samtidigt.
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BOLAGETS LEGACY-PORTFOLJ MED MIXED REALITY-BILDSKARMAR

DREAMOC - HOLOGRAFISKA EFFEKTER | VARLDSKLASS

Dreamoc ar en serie MR-skdrmar med en diamantformad kammare av glas dar bilder och
3D-animationer ser ut att flyta i luften tillsammans med riktiga produkter. Innehallet kan
ses antingen framifran eller fran flera hall samtidigt. Dreamoc HD3 ar den minsta och
mest flexibla modellen fér enskilda produkter som kan upplevas fran flera hall samtidigt.
Dreamoc POP3 upplevs endast framifran vilket passar sarskilt val for installationer i hyllor
samt visning av flera olika objekt tillsammans. Dreamoc XL5 och Dreamoc XXL3 dr som
namnen antyder storre varianter som gor det maojligt att skapa uppmarksamhet for riktigt
stora objekt, exempelvis pa flygplatser eller i shoppingcentrum. Dreamoc Diamond ar en
av Realfictions storsta Dreamoc-skarmar, och den allra mest eleganta. Med en Dreamoc
Diamond skapas en extraordinar upplevelse som passar utmarkt i exklusiva butiker.

Bilden ovan: Realfictions legacy-portf6lj med mixed reality-bildskarmar

DEEPFRAME - VARLDENS STORSTA MIXED REALITY-SKARM

DeepFrame ar varldens storsta MR-skdrm och kan skapa otroliga realtidsupplevelser dar
holografiska bilder och animationer projiceras dver existerande ytor och objekt. DeepFrame
erholl titeln "CES 2018 Innovation Awards Honoree” vid CES, varldens storsta massa for
hemelektronik.

DeepFrame One &r en plug and play-modell i DeepFrame-serien som gor det mojligt
att skapa ofdrglomliga upplevelser till bland annat shoppingcentrum och showrooms,
nojesparker, museum, massor, event och bilhallar. Andra mdjliga tillampningar inkluderar
visualisering inom utbildning och forskning samt arkitektur, tillverkning och byggindustri.
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Styrelse och verkstallande direktdren for Realfiction Holding AB far harmed avge arsre-
dovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 2024.

Verksamheten

Realfiction utvecklar, séljer och hyr ut marknadsledande produkter och tjanster inom
holografiska skarmar och Mixed Reality (MR) baserat pa innovativa, samt patent- och
designskyddade hardvaruplattformar. Samtliga erbjudanden paketeras dven i ett enkelt
och kraftfullt tjanstekoncept kallat "Magic-as-a-Service”.

Moderbolagets sate ar i Helsingborg.

Koncernforhallande och aktieinnehav

Realfiction Holding AB har tva heldgda danska dotterbolag i form av Realfiction ApS
och Realfiction Lab ApS samt en filial i Taiwan. All verksamhet sker huvudsakligen i
dotterbolagen. Utéver ovanstaende dger Realfiction Holding AB inte nagra andelar i
andra foretag.

Omsiéttning och resultat fér koncernen

Koncernens nettointakter uppgick till 18 619 TSEK under 2024 och 9 923 TSEK
under 2023. Det motsvarar en uppgang om 88 % jamfort med 2023. Intédktsokningen
drevs framst av forséljningen av ett skraddarsytt proof of concept fér Directional Pixel
Technology for 7,4 MSEK till en icke namngiven kund under tredje kvartalet 2024, och
i andra hand av forsaljning och uthyrning av mixed reality-bildskarmar.

I not 17 redovisas bolagets analys av bruttovinsten. Kostnaden for sélda varor uppgick
till 4 961 TSEK (3 398 TSEK). Darmed kan bruttovinsten for 2024 faststéllas till

13 658 TSEK (6 525 TSEK), vilket innebér att bruttovinstmarginalen ¢kade till 73,4 %
under 2024 jamfért med 65,8 % under 2023. Okningen drevs av forséljningen av ett
DPT-proof of concept under tredje kvartalet 2024, vilket hade en hog bruttovinstmar-
ginal eftersom den huvudsakliga kostnaden var l6ner.

Under 2024 har Bolaget bedrivit ytterligare forskning och utveckling samt insatser

for patentskydd, men dessa kostnader har inte aktiverats eftersom patentportfélien
marknadsfors for licensiering som en del av Bolagets go-to-market-strategi. Darfor
inkluderar resultatrakningen for 2024 inte intakter fran aktiverat eget arbete, till
skillnad fran 2023 da intakter om 9 601 TSEK redovisades frén aktivering av I6ner och
interna kostnader relaterade till Directional Pixel Technology.

Ovriga externa kostnader 6kade till 8 256 TSEK under 2024 fran 4 836 TSEK
under 2023, framst till foljd av genomférandet av DPT:s go-to-market-strategi,
vilket medforde hogre kostnader for resor, forsaljning och marknadsféring. Dartill
uppstod kostnader for forskning, utveckling och patentskydd dven under 2024, men
dessa har kostnadsforts i innevarande period, till skillnad fran 2023 d& motsvarande
kostnader aktiverades.

Personalkostnaderna 6kade till 18 004 TSEK under 2024 jamfort med 18 908 TSEK
under 2023. Minskningen forklaras av en kombination av en reducering med en
anstalld och I6nedkningar till foljd av inflation.

Bolaget har pabérjat avskrivning av sin immateriella tillgdng kopplad till Directional
Pixel Technology och har faststéllt en forvantad nyttjandeperiod om tio ar for
redovisningsandamal. Darmed har avskrivningarna okat fran 627 TSEK i 2023 till
7 377 TSEK i 2024.

Koncernens finansiella nettokostnader bestar av rantekostnader for [&net hos
Vaekstfonden samt upplupna finansiella kostnader fér det nya lanet hos Fenja Capital
(tidigare Formue Nord), medan 6vriga finansiella intakter inkluderar ranteintékter fran
bankinsattningar.

Koncernens nettoresultat for ar 2024 uppgick till -18 415 TSEK jamfort med
-6 099 TSEK for 2023.

Balansrakning fér koncernen

Realfictions totala tillgdngar per den 31 december 2024 uppgick till 89 050 TSEK
jamfort med 89 491 per den 31 December 2023. Balansrékningen inkluderar ett
l&n om 20 MSEK fran Fenja Capital, mottaget under Q1 2024, medan eget kapital
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har minskat med 15 681 TSEK, framst till foljd av arets negativa resultat. Koncernens
soliditet var 58,2 % per den 31 december 2024 jamfort med 75,4 % per den 31
december 2023 .Realfiction Holding AB har lamnat ett aktiedgartillskott om 15 366 TSEK
till helagda dotterbolag. Tillskottet Idmnades per den 31 december 2024 och medfor
ingen ratt for aktiedgaren att senare dterkrava tillskottet. Tillskottet Idmnades genom att
bolagets lanefordran pa dotterbolagen minskades med motsvarande belopp.

Investeringar

Under 2024 har Bolaget inte aktiverat nagra utvecklingskostnader. Daremot
aktiverades 18 300 TSEK under 2024 i immateriella anlaggningstillgdngar som ar
relaterade till bolagets Directional Pixel Technology™ och licenser, som syftar till att
utveckla en ny generation 3D-upplevelser - fristdende hologram som inte kraver
varken glasdgon eller andra typer av linser mellan 6gat och effekten, samt majlighet att
se och interagera med 3D-objekt fran olika vinklar.

Likviditet och finansiering

Realfictions likviditet per den 31 december 2024 uppgick till 19 695 TSEK jamfért med
12 523 TSEK per den 31 december 2023. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
for 2024 uppgick till -9 551 TSEK jamfort med -2 295 TSEK for 2023. Férsamringen
berodde framst pa dkade rantekostnader och kostnader for implementeringen av
go-to market-strategin for Directional Pixel Technology™. Sett till kassaflédet fran den
|6pande verksamheten och investeringsverksamheten uppgick bolagets kassafldde till
-10 826 TSEK, jamfort med -20 699 TSEK under 2023. Forbattringen forklaras framst
av bolagets 6kade omséattning under 2024 till foljd av en order om 7,4 MSEK av ett
skraddarsytt proof of concept baserat pa Directional Pixel Technology™, men dven av
minskade kostnader for utvecklingen av DPT. Denna forbattring reflekterar bolagets
strategiska skifte fran att framst ha fokuserat pa att utdka sin patentportfolj samt
utveckla bildskadrmsprototyper, demonstratorer och proof of concept-l6sningar, till att
nu fokusera pa kommersialisering av teknologin genom sin go-to-market-strategi.

Kommersiella intékter fran bolagets go-to-market-strategi for Directional Pixel
Technology™ (“DPT”) har annu inte materialiserats utover de 7,4 MSEK som
redovisades under 2024. Med tanke péa bolagets Idan om 20 MSEK fran Fenja Capital
(tidigare Formue Nord) som forfaller i augusti ar det av avgérande betydelse att

sakerstalla ny finansiering. D& ett tydligt momentum nu byggs upp bedémer vi att en
foretradesemission ar den mest vardeskapande vagen framéat - den gor det mojligt att
omgaende genomfdra kommersiella satsningar och ger samtidigt befintliga aktiedgare
mojlighet att delta till en rabatt jamfort med aktiens marknadspris.

Som ett resultat av detta tillkdnnagav bolaget i slutet av maj 2025 en foretrade-
semission av units bestdende av aktier och teckningsoptioner. Tillsammans med en
refinansiering av 15 MSEK av l&net fran Fenja Capital forvantas foretradesemissionen
ge den finansiering som kravs for att kommersialisera DPT och ta bolaget mot ett
positivt operativt kassafldde baserat pa var licensbaserade affarsmodell och vara
underliggande prognoser. Foretradesemissionen omfattar upp till cirka 50 MSEK fére
emissionskostnader och omfattas av garantiataganden om upp till cirka 30 MSEK.
Emissionen ar planerad att genomféras i augusti — forutsatt att bolagsstamman, vilket
vi hoppas och forvantar oss, godkanner de forslag som lagts fram.

Aktien

Realfiction Holding AB:s aktie noterades pa Nasdaqg Stockholm First North den 14

juli 2017. Aktiens symbol &r REALFI och ISIN-koden &r SEO009920994. Per den 31
december 2024 uppgick antalet aktier i Realfiction Holding AB till 19 951 447 stycken,
jamfort med 19 762 847 stycken (inklusive fullt betalda men dnnu inte registrerade
nyemissionen) per den 31 december 2023. Bolaget har ett aktieslag. Varje aktie medfor
lika ratt till andel i bolagets tillgangar och resultat.

Finansiell riskhantering

De finansiella riskerna kan primart delas upp i féljande kategorier:

Valutarisk

Koncernens forsaljining sker i savél lokal valuta som i utlandsk valuta och d& framst
i USD och DKK. Inkép sker foretradelsevis i DKK och USD. Nar sa anses lampligt
sker kurssékring av framtida valutafloden. Malet ar att forsoka neutralisera valutaef-
fekterna vid transaktioner i olika valutor. Vid arets utgang dgde bolaget inte nagra
valutaterminer.
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Réanterisk

Koncernens ranterisk ar framst kopplad till rdntebdrande skulder med rérlig ranta,
vilka per balansdagen uppgick till 21 212 TSEK jamfért med 2 868 TSEK per den 31
december 2023.

Kreditrisk

Koncernen efterstravar basta mojliga kreditvardighet pa koncernens motparter.
Merparten av koncernens forsaljning kan ske med lag kreditrisk. Historiskt sett har
kreditférlusterna varit laga.

Likviditetsrisk och finansieringsrisk

Koncernen arbetar kontinuerligt med sin likviditet samt att planera och sakerstalla
tillgang till langfristig finansiering.

Viasentliga hindelser efter rakenskapsarets slut

Den 17 januari meddelade Realfiction att ett betydande licens- och samarbetsavtal
tecknats med Shantou Goworld Display Co. Ltd. ("Goworld"). Denna viktiga milstolpe
kommer att bana vag for masstillverkning av innovativa bildskarmsprodukter med
Realfictions Directional Pixel Technology™ (DPT), initialt med fokus pa multi-view-an-
vandningsomraden under 2025 och déarefter 3D-anvandningsomraden.

Den 3 februari presenterade Realfiction den forsta versionen av sin nyckelkomponent
inom Directional Pixel Technology (DPT) - en specialutvecklad 15,5-tums spatial

light modulator. Denna spatial light modulator, som ar en viktig del av Realfictions
DPT-plattform, ar framtagen med komponenter som kan masstillverkas vilket saker-
stéller breda mojligheter till anvandning for olika bildskarmstorlekar. Den ar kompatibel
med LCD-, LED/MicroLED- och OLED-bildskdrmar, vilket underlattar skapandet av
glasdgonfria 3D-upplevelser med multi-view och flera samtidiga anvandare utan det
tapp i upplosning som ar forknippad med tidigare teknik.

Den 15 april meddelade Realfiction att en viktig milstolpe uppnétts i samarbete med
PlayNitride: presentationen av varldens forsta MicroLED-baserade 3D-bildskarm, vilket
mojliggdrs av Realfictions Directional Pixel Technology. 9-tumsskarmen visades sedan
for forsta gangen pa Touch Taiwan 2025 som dgde rum 16-18 april pa Taipei Nangang
Exhibition Center.

Bildskarmen ar utvecklad i ndra samarbete med PlayNitride och kombinerar deras
varldsledande MicroLED-expertis med Realfictions senaste generation Spatial Light
Modulator (SLM) - en nyckelkomponent for att mojliggdra immersiva multi-view,
glasdgonfria 3D-upplevelser som dr kompatibla med LCD-, LED/MicroLED- och
OLED-bildskarmar.

Den 28 maj meddelade Realfiction att styrelsen beslutat att genomféra en nyemission
av aktier och teckningsoptioner ("units") med foretradesratt for Bolagets befintliga
aktiedgare om cirka 50 MSEK fére emissionskostnader ("Foretradesemissionen”).
Foretradesemissionen ar villkorad av godkannande av arsstamman, vilken styrelsen
har beslutat att senareldgga till den 30 juni 2025. Realfiction avser att anvanda
nettolikviden fran Foretradesemissionen, efter dterbetalning av en del av det 1&n

som Bolaget upptog fran Fenja Capital Il A/S ("Fenja Capital", tidigare Formue Nord
Fokus A/S) i februari 2024, for att finansiera sina kommersiella aktiviteter relaterade
till Directional Pixel TechnologyTM ("DPT"). Teckningskursen ar 15,00 SEK per unit
som bestar av 2 aktier och en teckningsoption. Féretradesemissionen omfattas av
garantiataganden upp till cirka 60 procent av Foretradesemissionen. Kallelse till
arsstamman kommer att offentliggdras genom ett separat pressmeddelande. | samband
med Foretradesemissionen har Bolaget dven omférhandlat det utestdende l&anet fran
Fenja Capital. Som ett led i omforhandlingen har Realfiction dtagit sig att vederlagsfritt
emittera teckningsoptioner till Fenja Capital. Med anledning av Féretradesemissionen
har Bolaget beslutat att senareldgga offentliggdrandet av arsredovisningen for 2024.
Arsredovisningen for 2024 kommer att publiceras den 9 juni 2025, istallet for den 2
juni 2025 som tidigare kommunicerats.
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FLERARSOVERSIKT (TSEK)

Koncernen 2024 2023 2022 2021 2020
Nettoomsattning 18 619 9923 14 209 12 575 9501
Resultat efter finansiella poster -22798 -8120 -2 066 -4 554 -9 749
Balansomslutning 89 050 89 491 92328 81966 65 348
Soliditet (%) * 58,2 754 799 872 840
Medeltal anstallda 13 14 11 9 13
Bruttovinst ** 13 658 6525 9180 6848 4985
Bruttovinstmarginal (%) *** 734 65,8 64,6 54,5 52,5
Resultat per aktie (SEK) **** -0,93 -0,31 -0,07 -0,05 -0,52
Genomsnittligt antal aktier 19 795338 19 762 847 19 740 483 18 362 982 15761189
Genomsnittligt antal utestdende aktier, inklusive

utspadningseffekt av utestiende teckningsoptioner 20584 378 20558 460 20480 611 203927583 17066 722
Antal aktier vid periodens utgang 19 951 447 19 762 847 19 762 847 19711 847 18241 442
*Soliditet: Eget kapital som procent av balansomslutningen
**Bruttovinst: Nettoomséattning minus kostnad for salda varor (se not 17)
***Bruttovinstmarginal: Bruttovinst i procent av nettoomsattning
****Resultat per aktie: Arets nettoresultat delat med det genomsnittliga antalet aktier

Moderbolaget 2024 2023 2022 2021 2020
Nettoomsattning 1 000 600 600 600 600
Resultat efter finansiella poster -4 379 -888 -1 082 -1192 -861
Balansomslutning 125 373 109 518 109 766 110 588 94 324
Soliditet (%) 83,71 99,5 99,5 99,5 99,3
Medeltal anstéllda 0 0 0 0 0]

Agarforteckning

Nedanstdende tabell redovisar aktiedgare i Realfiction
Holding AB per den 31 december 2024. Den inkluderar fullt
betalda men &nnu ej registerade/emitterade nyemissionen.

Namn Agarandel i %
Tamarind Limited > 15%
Clape Holding ApS* > 15%
AMTRAN Technology Co. Ltd. > 5%
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension > 5%

1. CLAPE Holding ApS &gs till 50 procent av VD och styrelse-
ledamot Clas Dyrholm och till 50 procent av styrelsesledamot
Peter Simonsen.

Resultatdisposition

(Belopp i kr)

Forslag till disposition av bolagets vinst

Till bolagsstammans forfogande star:

Overkursfond 107 339 072

Avrets forlust -4 378 741
102 960 331

Styrelsen foreslar att fritt eget kapital

disponeras enligt foljande:

Balanseras i ny rékning: 102 960 331

REALFICTION HOLDINGAB | 16



FINANSIELLA RAPPORTER

RESULTATRAKNING

Koncern
TSEK Not 2024 2023
Rorelsens intakter m.m.
Nettoomsattning 18 619 9923
Aktiverat arbete for egen rakning 0 9 601
Ovriga rorelsesintakter 972 248
Summa rorelsens intdkter 19 591 19772
Rorelsens kostnader 17
Kostnad for salda varor -4 961 -3398
Ovriga externa kostnader -8 256 -4.836
Personalkostnader 4 -18 004 -18 908
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgdngar 8 -7 377 -627
Summa rorelsens kostnader -38 598 -27 769
Rorelseresultat 17 -19 007 -7 997
Resultat fran finansiella investeringar
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 5 446 392
Réntekostnader och liknande resultatposter 6 -4 237 -515
Summa finansiella poster -3791 -123
Resultat efter finansiella poster -22798 -8120
Skatt pa arets resultat 7 4 383 2021
Avrets resultat -18 415 -6 099
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Koncern
TSEK Not 31-12-2024 31-12-2023
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 1995 1976
Ovrigt tillskjutet kapital 111 447 111 104
Annat eget kapital inkl. arets resultat -61 652 -45 609
Summa eget kapital 51790 67 471
Uppskjutna skulder 12
Uppskjuten skatt 2 487 4268
Totalt uppskjutna skulder 2487 4268
Langfristiga skulder 13
Skulder till kreditinstitut 0 1291
Ovriga skulder 931 875
Forutbetalda intakter 14 7 681 8252
Summa langfristiga skulder 8612 10418
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 21212 1577
Leverantdrsskulder 630 997
Ovriga skulder 2 469 2944
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 1850 1816
Summa kortfristiga skulder 26 161 7 334
Summa skulder 34773 17 752
Summa eget kapital och skulder 89 050 89 491

BALANSRAKNING

Koncern
TSEK Not 31-12-2024 31-12-2023
Tillgangar
Anliggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utvecklingsutgifter 8 60017 64 481
Licenser 3235 2160
Summa immateriella anlaggningstillgangar 63 252 66 641
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 8 200 657
Summa materiella anldggningstillgangar 200 657
Finansiella anldggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 10 393 377
Summa finansiella anldggningstillgangar 393 377
Summa anlaggningstillgangar 63 845 67 675
Omsittningstillgangar
Varulager m.m.
Fardiga varor och handelsvaror 1687 3589
Summa varulager m.m. 1687 3589
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 103 100
Aktuella skattefordringar 2 622 3229
Ovriga fordringar 787 1887
Forutbetalda kostnader 311 488
Summa kortfristiga fordringar 3823 5704
Kassa och bank 19 695 12 523
Summa omsattningstillgangar 25 205 21816
Summa tillgangar 89 050 89 491
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FORANDRING AV EGET KAPITAL

Koncernen

idopia OB OB A 90 st
Belopp vid arets ingang 01-01-2023 1976 0 111104 -39 293 73787
Optionsprogram 0 0 0 389 389
Arets omrakningsdifferens 0 0 0 -606 -606
Avrets resultat 0 0 0 -6 099 -6 099
Belopp vid arets utgang 31-12-2023 1976 0 111 104 -45 609 67 471
Nyemissioner* 19 0 413 0 432
Emissionskostnader 0 0 -70 0 -70
Optionsprogram 0 0 0 356 356
Arets omrakningsdifferens 0 0 0 2016 2016
Arets resultat 0 0 0 -18 415 -18 415
Belopp vid arets utgang 31-12-2024 1995 0 111 447 -61 652 51790

*) Nyemisssioner bestar av foljande utdkning av kapitalet som blev fullt betald under 2024:
» Utnyttjande av teckningsoption om 13 600 aktier som registrerades 10 januari 2024

o Utnyttjande av teckningsoption om 25 000 aktier som registrerades 8 oktober 2024

» Utnyttjande av teckningsoption om 150 000 aktier som registrerades 28 november 2024
Antal aktier uppgar till 19 951 447 stycken och kvotvardet &r 0,10 SEK/aktie.

Bolaget har 337 100 teckningsoptioner fran 2017 ars optionsprogram for ledande befattningshavare utestaende. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en aktie i Realfiction
Holding AB. Teckningsoptionerna kan nyttjas till och med den 22 juni 2027 till en genomsnittlig teckningskurs om 1,95 SEK.

Bolaget har 165 831 teckningsoptioner fran 2021 ars optionsprogram for ledande befattningshavare och extern konsult utestdende. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en
aktie i Realfiction Holding AB. Teckningsoptionerna kan nyttjas till och med den 31 december 2027. Teckningsoptionerna har en genomsnittlig teckningskurs om 17,89 SEK.

Bolaget har 75 000 teckningsoptioner fran 2022 ars optionsprogram for tidligare extern konsult (nuvarende anstalld) utestaende. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en aktie i
Realfiction Holding AB. Teckningsoptionerna kan nyttjas till och med den 31 december 2027 till en genomsnittlig teckningskurs om 12,00 SEK.

Bolaget har 55 000 teckningsoptioner fran 2023 ars optionsprogram for ledande befattningshavare utestdende. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en aktie i Realfiction
Holding AB. Teckningsoptionerna kan nyttjas till och med den 31 december 2030 till en genomsnittlig teckningskurs om 13,00 SEK.
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KASSAFLODESANALYS

Koncern
TSEK Not 2024 2023
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -19 007 -7 997
Avskrivningar 7377 627
Erhallen ranta 446 392
Ej likvidpaverkande optionsprogram 356 389
Betald ranta -2 276 -515
Erhallen skatt 3223 3957
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fére forandringar av rorelsekapital -9 881 -3 147
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av varulager 2012 1513
Minskning(+)/6kning(-) av rorelsefordringar -570 607
Minskning(-)/6kning(+) av rorelseskulder -1112 -1 268
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -9 551 -2 295
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -1272 -18 300
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -15 -81
Forsalining av materiella anldggningstillgdngar 15 0
Forsalining och kop av finansiella tillgangar -3 -23
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1275 -18 404
Finansieringsverksamheten
Laneavbetalning -1 530 -1 395
Lan 17 849 0
Innobooster-bidrag 1113 3277
Nyemission 362 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 17 794 1882
Arets kassaflode 6968 -18 817
Likvida medel vid arets borjan 12 523 30 806
Kursdifferens i likvida medel 204 534
Likvida medel vid arets slut 18 19 695 12523
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RESULTATRAKNING

Moderbolaget
TSEK Not 2024 2023
Rorelsens intikter m.m.
Nettoomsattning 3 1 000 600
Summa rérelsens intdkter 1000 600
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1 042 -984
Personalkostnader 4 -697 -712
Summa rérelsens kostnader 1739 -1696
Rorelseresultat -739 -1 096
Resultat fran finansiella investeringar
Rénteintakter och liknande resultatposter 5 276 213
Réntekostnader och liknande resultatposter 6 -3 916 -5
Summa finansiella poster -3 640 208
Resultat efter finansiella poster -4 379 -888
Skatt pa arets resultat 7 0 0
Arets resultat -4 379 -888
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BALANSRAKNING
Moderbolaget Moderbolaget

TSEK Not 31-12-2024 31-12-2023 TSEK Not 31-12-2024 31-12-2023
Tillgdngar Eget kapital och skulder
Anliggningstillgangar Eget kapital
Finansiella anlaggningstillgangar Bundet eget kapital
Andelar i koncernféretag 9 115 594 100 228 Aktiekapital 1995 1976
Summa finansiella anlaggningstillgangar 115594 100 228 Summa bundet eget kapital 1995 1976
Summa anliggningstillgangar 115594 100 228 Fritt eget kapital

Overkursfond 107 339 107 884
Omsittningstillgangar Balanserat resultat inkl. arets resultat -4 379 -888
Kortfristiga fordringar Summa fritt eget kapital 102 960 106 996
Koncerninterna fordringar 596 0
Ovriga fordringar 63 23 Summa eget kapital 104 955 108 972
Forutbetalda kostnader 56 77
Summa kortfristiga fordringar 715 100 Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 19 799 0]
Kassa och bank 9064 9190 Ovriga skulder 272 335

Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 347 211
Summa omsittningstillgangar 9779 9290 Summa Kkortfristiga skulder 20418 546
Summa tillgangar 125 373 109 518 Summa eget kapital och skulder 125 373 109 518
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FORANDRING AV EGET KAPITAL

Moderbolaget
Aktiekapital und " Bal d vinst S t
TSEK Aktiekapital erapital under Overkursfond _paanseradvins ymma ege
registrering inkl. drets resultat kapital
Belopp vid arets ingdng 01-01-2023 1976 0 108 326 -1082 109 220
Omforing enligt foregaende ars resultatdisposition 0 0 -1 082 1082 0
Optionsprogram 0 0 640 0 640
Arets resultat 0 0 0 -888 -888
Belopp vid arets utgang 31-12-2023 1976 0 107 884 -888 108 972
Omforing enligt foregdende ars resultatdisposition 0 0 -888 888 0
Nyemissioner* 19 0 413 0 432
Emissionskostnader 0 0 -70 0 -70
Arets resultat 0 0 0 -4 379 -4 379
Belopp vid arets utgang 31-12-2024 1995 0 107 339 -4 379 104 955

*) Nyemisssioner bestar av foljande utékning av kapitalet som blev fullt betald under 2024:
« Utnyttjande av teckningsoption om 13 600 aktier som registrerades 10 januari 2024
o Utnyttjande av teckningsoption om 25 000 aktier som registrerades 8 oktober 2024

» Utnyttjande av teckningsoption om 150 000 aktier som registrerades 28 november 2024

Antal aktier uppgar till 19 951 447 stycken och kvotvardet ar 0,10 SEK/aktie.

Bolaget har 337 100 teckningsoptioner fran 2017 ars optionsprogram for ledande befattningshavare utestaende. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en aktie i Realfiction
Holding AB. Teckningsoptionerna kan nyttjas till och med den 22 juni 2027 till en genomsnittlig teckningskurs om 1,95 SEK.

Bolaget har 165 831 teckningsoptioner fran 2021 ars optionsprogram for ledande befattningshavare och extern konsult utestaende. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en
aktie i Realfiction Holding AB. Teckningsoptionerna kan nyttjas till och med den 31 december 2027. Teckningsoptionerna har en genomsnittlig teckningskurs om 17,89 SEK.

Bolaget har 75 000 teckningsoptioner fran 2022 ars optionsprogram for tidligare extern konsult (nuvarende anstélld) utestdende. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en aktie
i Realfiction Holding AB. Teckningsoptionerna kan nyttjas till och med den 31 december 2027 till en genomsnittlig teckningskurs om 12,00 SEK.

Bolaget har 55 000 teckningsoptioner fran 2023 ars optionsprogram for ledande befattningshavare utestdende. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en aktie i Realfiction
Holding AB. Teckningsoptionerna kan nyttjas till och med den 31 december 2030 till en genomsnittlig teckningskurs om 13,00 SEK.
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Not 1 Redovisningsprinciper och varderingsprinciper

Arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3)
tillampas vid upprattandet av finansiella rapporter.

Dotterbolaget Realfiction ApS startade sin verksamhet 2008. Verksamheten i
Realfiction Holding AB (publ), koncernens moderbolag inleddes i och med regis-
treringen 28 April 2017, vilken skedde genom en apportemission, varvid aktierna i
dotterforetaget Realfiction ApS forvarvades i utbyte mot aktier. Harigenom uppkom vid
denna tidpunkt ett koncernférhéallande.

Apportemissionen har i koncernredovisningen behandlats som en transaktion mellan
foretag under gemensam kontroll, med motivet att de tidigare dgarna av aktierna i
Realfiction ApS i denna apportemission erholl aktier i Realfiction AB (publ) i samma
proportioner. Bildandet medforde séledes inte ndgon andring av dgarkretsen. Grunden
i forvarv mellan foretag under gemensam kontroll ar att det inte har skett ndgon
forandring av det yttersta bestdmmande inflytandet.

Koncernredovisningen har darfér upprattats som sammanslagna finansiella rapporter,
dvs som koncernen bildades 1 Januari 2017.

Redovisningsvaluta

Arsredovisningen ar upprattad i svenska kronor och beloppen anges i tkr om
inget annat anges.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och de dotterforetag i vilka moder-
bolaget direkt eller indirekt innehar mer an 50% av rosterna eller pd annat satt har ett
bestammande inflytande. Koncernredovisningen ar upprattad enligt forvarvsmetoden
vilket innebér att eget kapital som fanns i dotterféretagen vid férvarvstidpunkten
elimineras i sin helhet.

| koncernens eget kapital ingdr hdrigenom endast den del av dotterféretagens eget
kapital som tillkommit efter forvarvet.

Eventuella bokslutsdispositioner och obeskattade reserver delas upp i eget kapital

och uppskjuten skatteskuld. Uppskjuten skatt hanforlig till arets bokslutsdisposi-
tioner ingar i arets resultat. Uppskjuten skatteskuld redovisas som avsattning, medan
resterande del tillfors koncernens eget kapital. Uppskjuten skatt i obeskattade reserver
beraknas till 20,6%.

Om det koncernmassiga anskaffningsvardet for aktierna dverstiger det i forvarvsan-
alysen upptagna vardet av bolagets nettotillgangar, redovisas skillnaden som koncern-
massig goodwill.

Internvinster inom koncernen elimineras i sin helhet.

Vid omrékning av utlandska dotterforetag anvands dagskursmetoden. Detta innebar
att balansrékningarna omréknas efter balansdagens valutakurser och att resultatraknin-
garna omraknas efter periodens genomsnittskurser. De omrékningsdifferenser som
darvid uppkommer férs direkt mot koncernens eget kapital.

Andelar i koncernforetag

I moderbolaget redovisas andelar i koncernforetag initialt till anskaffningsvardet, vilket
inkluderar eventuella transaktionsutgifter som &r direkt hanférliga till forvarvet av
andelarna. Emissionslikvider och aktiedgartillskott ldggs till anskaffningsvardet. Skulle
det verkliga vardet vara lagre an det redovisade vardet skrivs andelarna ned till det
verkliga vardet om vardenedgangen kan antas vara bestdende.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen har upprattats enligt den indirekta metoden varvid justering skett
for transaktioner som inte medfort in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassifi-
ceras, forutom kassa- och banktillgodohavanden, tillgodohavande pé koncernkonto och
kortfristiga likvida placeringar som latt kan omvandlas till ett ként belopp och som &r
utsatt for en obetydlig risk for vardefluktuation.
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Varderingsprinciper m.m.

Tillgdngar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvdarden om inget
annat anges nedan.

Intdktsredovisning

Intakter avseende forséljning av varor redovisas nar de vasentliga riskerna och
fordelarna som ar forknippade med dganderatten till varorna har dévergatt pa koparen
och néar intdktsbeloppet kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Utforda tjansteuppdrag till fast pris vinstavraknas i takt med att arbetet utfors. Det
innebar att intdkterna redovisas med utgdngspunkt fran fardigstallandegraden.
Fardigstallandegraden berdknas som nedlagda uppdragsutgifter for utfort arbete i
relation till berdknade totala uppdragsutgifter for att fullgéra uppdraget. For uppdrag
dar utfallet inte kan berdknas pa ett tillfredsstéllande satt redovisas en intdkt som
motsvarar nedlagda kostnader. Befarade forluster kostnadsférs sa snart de ar kanda.

Tjansteuppdrag pa [6pande rékning intaktsredovisas i takt med att arbetet utfors.

Egenutvecklade immateriella anlaggningstillgangar

Utvecklingsutgifter redovisas enligt aktiveringsmodellen som immateriell anlaggning-
stillgdng da foljande kriterier ar uppfyllda:

o det &r tekniskt och ekonomiskt mojligt att fardigstalla tillgdngen,
e avsikt och forutsattning finns att salja eller anvanda tillgdngen,

o det &r sannolikt att tillgdngen kommer att generera intdkter eller leda till
kostnadsbesparingar,

o utgifterna kan beréknas pa ett tillfredsstallande satt.

Anskaffningsvardet for en internt upparbetad immateriell tillgdng utgors av de direkt
hanférbara utgifter som kravs for att tillgdngen ska kunna anvandas pa det satt som
foretagsledningen avsett.

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar

Materiella och immateriella anldggningstillgdngar &r redovisade till anskaffningskostnad
med avdrag for planmaéssiga avskrivningar baserade pa en beddémning av tillgdngarnas
nyttjandeperiod.

Foljande avskrivningstider tillampas for bade moderbolag och koncernforetag.
Balanserade utvecklingsutgifter: 10 ar

Inventarier: 1-5 ar

Leasing

Leasingavtal klassificeras antingen som finansiell eller operationell leasing. Finansiell
leasing foreligger d& de ekonomiska riskerna och férménerna férknippade med
leasingobjektet i all vasentlighet har forts dver till leasetagaren. | annat fall &r det fraga
om operationell leasing. Koncernen har inga vasentliga finansiella leasingavtal varfor
samtliga leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal, vilket innebér att leasin-
gavgiften fordelas linjart éver leasingperioden.

Finansiella instrument

Finansiella tillgdngar och skulder redovisas enligt anskaffningsvdardemetoden.

Finansiella tillgdngar i form av vardepapper redovisas till anskaffningsvardet, vilket
inkluderar eventuella transaktionsutgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet av
tillgangen. Langfristiga vardepappersinnehav samt dgarintressen i dvriga foretag dar
verkligt varde ar lagre dn det redovisade vardet skrivs ned till det verkliga vardet om
vardenedgangen kan antas vara bestdende.

REALFICTION HOLDING AB

25



FINANSIELLA RAPPORTER

Kortfristiga placeringar varderas I6pande till det ldgsta av anskaffningsvardet och
nettoforsaljningsvardet.

Langfristiga fordringar och langfristiga skulder redovisas till upplupet anskaff-
ningsvarde, vilket motsvarar nuvardet av framtida betalningar diskonterade med den
effektivranta som berdknats vid anskaffningstillfallet.

Kortfristiga fordringar och derivatinstrument, vilka inte utgor en del i ett sakringsforhal-
lande som redovisas enligt reglerna for sakringsredovisning, redovisas till det ldgsta av
anskaffningsvardet och nettoférséljningsvardet.

Kortfristiga skulder, vilka forvantas bli reglerade inom 12 manader, redovisas till
nominellt belopp.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har omraknats till balansdagens kurs.
Skillnaden mellan anskaffningsvarde och balansdagens vérde har redovisats i resul-
tatrakningen. | den méan fordringar och skulder i utlandsk valuta har terminssakrats
omréknas de till terminskurs.

Nedskrivningar

Skulle en indikation om en vardenedgéng betraffande en tillgadng foreligga faststalls
dess atervinningsvarde. Overstiger tillgdngens bokférda virde dtervinningsvardet
skrivs tillgangen ner till detta varde. Atervinningsvardet definieras som det hogsta av
marknadsvérdet och nyttjandevardet. Nyttjandevardet definieras som nuvardet av de
uppskattade framtida betalningar som tillgdngen genererar. Nedskrivningar redovisas
over resultatrakningen.

Varulager m.m.

Varulagret har varderats till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoforsal-
jningsvardet. Vid bestdmmande av anskaffningsvardet har forst-in-forst-ut-
principen tilldmpats.

Avsattningar

Avsattningar redovisas nar koncernen har eller kan anses ha en forpliktelse som ett
resultat av en intréffad handelse och det &r sannolikt att utbetalningar kommer att
kravas for att fullgora forpliktelsen. En forutsattning ar att det gar att géra en tillforlitlig
uppskattning av det belopp som skall utbetalas.

Not 2 Uppskattningar och bedémningar

For att uppratta finansiella rapporter gor foretagsledningen beddémningar och uppskat-
tningar som paverkar de redovisade beloppen av tillgangar och skulder, intdkter och
kostnader. Verkligt utfall kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.

De uppskattningar och antaganden som kan komma att leda till risk for vasentliga
justeringar i redovisade varden ar framst vardering av balanserade utvecklingsutgifter
och varulager.

Varje ar prévas om det finns nagon indikation pa att tillgdngars varde &r lagre an det
redovisade vardet. Finns en indikation sa berdknas tillgdngens atervinningsvarde, vilket
ar det hogsta av tillgdngens verkliga varde med avdrag for forsaljningskostnader och
nyttjandevardet.
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UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

Not 3 Inkép och forsaljning inom koncernen - Moderbolaget

Omsattning i moderbolaget som uppgar till 1 000 (600) tkr avser management fee fakturerad till dotterbolag.

Not 4 Medelantalet anstillda samt I6ner och andra ersattningar

2024 2023

Antal anstallda Varav man Antal anstallda Varav man
Moderbolaget
Sverige 0 0 0 0
Dotterforetag
Danmark 13 12 14 12
Koncernen totalt 13 12 14 12
Foretagsledningen Kvinnor Man Kvinnor Man
Styrelsen 0 5 0 5
VD och 6vriga féretagsledningen 0 3 0 3
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Not 4 Medelantalet anstillda samt I6ner och andra ersattningar - fortsattning

2024 2023
Loner och Sociala Loner och Sociala

ersattningar kostnader ersattningar kostnader
Personalkostnader
Moderbolaget
Moderbolaget har under aret inte haft nagra anstallda.
Styrelsesarvoden utgor 697 0 712 0
Dotterforetag
Styrelse och VD 1787 5 1868 5
(varav pensionskostnad) (73) (73)
Ovriga anstillda 15 393 372 15951 372
(varav pensionskostnad) (1 231) (1418)
Koncernen totalt 17 877 377 18 531 377
(varav pensionskostnad) (1 304) (1491)

Till VD har utbetalats tantiem 231 TSEK (231 TSEK) och till styrelse O SEK (0).
VD har en uppsagningstid om 6 manader vid egen uppsagning. Vid uppsagning fran foretagets sida galler en uppsagningstid om 6 manader.

Under 2024 erholl 5 styrelsemedlemmar ersattning jamfort med 5 styrelsemedlemmar under 2023.

Not 5 Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter Not 6 Rintekostnader och liknande resultatposter
Koncern Moderbolaget Koncern Moderbolaget
2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Rénteintakter dvriga 279 213 276 213 Rantekostnader dvriga -4182 -442 -3912 0
Valutakursjusteringer 167 179 0 0 Valutakursjusteringer -55 -73 -4 -5
Summa 446 392 276 213 Summa -4 237 -515 -3916 -5
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Not 7 Skatt pa arets resultat

Koncern Moderbolaget

2024 2023 2024 2023
Aktuell skatt 2455 3331 0 0
Uppskjuten skatt 1928 -1 310 0 0
Summa 4383 2021 0 0
Teoretisk skatt
Redovisat resultat fore skatt -22 798 -8 120 -4 379 -888
Skatt enligt gallande skattesats, 20,6 % (20,6 %) 4 696 1673 902 183
Avstamning av redovisad skatt
Effekt av utldndska skattesatser 258 101 0] 0
Skillnad mellan bokféringsmassiga och skattemassiga avskrivningar 0 0 0 0
Effekt av ej avdragsgilla kostnader -14 -7 0 0
Effekt av ej skattepliktiga intakter 0 131 0 0
Effekt av avdragsgilla emissionskostnader direkt mot eget kapital 0 0 0 0
Ovriga justeringar -86 0 0 0
Omrakningsdifferens -9 -29 0 0
Avdragsgilla aktiverade kostnader (FoU i Danmark) 305 265 0 0
Justering aktuell skatt foregaende ar -83 70 0 0
Effekt av ej varderade underskottsavdrag -684 -183 -902 -183
Summa 4383 2021 0 0

De ackumulerade skattemassiga underskottsavdragen i moderbolaget uppgar till 19 817 TSEK (15 438 TSEK) och i de danska dotterbolagen till
73 056 TSEK (69 264 TSEK).

Inga av dessa underskottsavdrag har upptagits till nagot varde i balansrékningen. De I6per utan tidsbegransning.
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Not 8 Immateriella och materiella anlaggningstillgangar

Koncern Inventarier

Utvecklingsutgifter 31-12-2024 31-12-2023 Ingdende anskaffningsvarde 3710 4778
Ingdende anskaffningsvarde 64 481 48 576 Inkodp 15 81
Inkodp 0 16 068 Avyttringar -1 487 -1176
Intern Gverforing 0 614 Arets omrakningsdifferens 196 27
Arets omrakningsdifferens 2 205 -777 Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 2434 3710
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 66 686 64 481 Ingdende avskrivningar o0 3586
Ingadende avskrivningar 0 0 Arets avskrivningar -438 -627
Arets avskrivningar -6 670 0 Avyttringar 1438 1176
Avyttringar 0 0 Arets omrakningsdifferens -181 -16
Arets omrakningsdifferens 1 0 Utgaende ackumulerade avskrivningar -2234 -3053
Utgaende ackumulerade avskrivningar -6 669 0 Redovisat varde 200 657
Redovisat varde 60017 64 481
Licenser Not 9 Andelar i koncernforetag
Ingdende anskaffningsvarde 2160 594 Utdver moderforetaget ingar foljande bolag i koncernredovisningen.
Inkop 1269 2232 Redovisat varde
Intern 6verforing 0 -614 Foretag Organisations- Sate Rii'standel/ 31-12-2024  31-12-2023
Arets omrakningsdifferens 75 -52 nummer Kapitalandel
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 3504 2160 Realfiction ApS 30514777 Kdpenhamn 100 % 43713 43713

Realfiction .
Ingaende avskrivningar 0 0 Lab ApS 40879 307  Kopenhamn 100 % 71881 56 515
Arets avskrivningar -269 0 115594 100 228
Avyttringar 0 0
Arets omrakningsdifferens 0 0 Moderbolaget
Utgaende ackumulerade avskrivningar -269 0 31-12-2024 31-12-2023
Redovisat varde 3235 2160 Ingdende

anskaffningsvarde 100228 83643

Aktiedgartillskott 15 366 16 585

Redovisat varde 115594 100 228
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Not 10 Andra langfristiga fordringar

Not 13 Langfristiga skulder

Koncern

31-12-2024 31-12-2023

Koncern

31-12-2024 31-12-2023
Ingdende anskaffningsvarde 377 356
Utlaning =3 23
Arets omriakningsdifferens 19 -2
Redovisat varde 393 377
Not 11 Stillda sakerheter

Koncern Moderbolaget

Stallda sakerheter for kreditinstitut

31-12-2024 31-12-2023 31-12-2024 31-12-2023

Forfallotidpunkt, senare an
5 ar fran balansdagen

Not 14 Férutbetalda intikter

Koncern

31-12-2024 31-12-2023

Foretagsinteckningar 1413 2 868 0 0
Summa 1413 2868 0 0
Not 12 Uppskjutna skatteskulder
Koncern

31-12-2024 31-12-2023
Ingdende redovisat varde 4268 2 985
Arets avsattning -1927 1310
Arets omrakningsdifferens 146 -27
Redovisat virde 2487 4268
Temporéra skillnader aterfinns
i foljande poster
Balanserade utvecklingsutgifter 12 827 13 639
Ovriga avsattningar -674 -526
Skattemassiga underskottsavdrag -9 666 -8 845
Redovisat virde 2487 4268

Vid arets borjan 8252 12523
Tillgdngar 0 4413
Avyttringar -849 0
Arets omrakningsdifferenser 278 -157
Vid arets slut 7 681 8 252
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Not 15 Vasentliga hindelser efter rakenskapsarets slut

e Den 17 januari meddelade Realfiction att ett betydande licens- och samar-

betsavtal tecknats med Shantou Goworld Display Co. Ltd. ("Goworld"). Denna
viktiga milstolpe kommer att bana vag for masstillverkning av innovativa
bildskarmsprodukter med Realfictions Directional Pixel Technology™ (DPT),
initialt med fokus pa multi-view-anvandningsomraden under 2025 och darefter
3D-anvandningsomraden.

Den 3 februari presenterade Realfiction den forsta versionen av sin nyckelkom-
ponent inom Directional Pixel Technology (DPT) - en specialutvecklad
15,5-tums spatial light modulator. Denna spatial light modulator, som &r en
viktig del av Realfictions DPT-plattform, ar framtagen med komponenter som
kan masstillverkas vilket sakerstéller breda mojligheter till anvandning for

olika bildsk&rmstorlekar. Den &r kompatibel med LCD-, LED/MicroLED- och
OLED-bildskarmar, vilket underlattar skapandet av glaségonfria 3D-upplevelser
med multi-view och flera samtidiga anvandare utan det tapp i upplésning som
ar forknippad med tidigare teknik.

Den 15 april meddelade Realfiction att en viktig milstolpe uppnatts i samarbete
med PlayNitride: presentationen av varldens forsta MicroLED-baserade
3D-bildskarm, vilket mojliggdrs av Realfictions Directional Pixel Technology.
9-tumsskarmen visades sedan for forsta gdngen pa Touch Taiwan 2025 som
dgde rum 16-18 april pa Taipei Nangang Exhibition Center.

Bildskarmen ar utvecklad i ndra samarbete med PlayNitride och kombinerar
deras vérldsledande MicroLED-expertis med Realfictions senaste generation
Spatial Light Modulator (SLM) - en nyckelkomponent for att mojliggora
immersiva multi-view, glasdgonfria 3D-upplevelser som ar kompatibla med
LCD-, LED/MicroLED- och OLED-bildskarmar.

e Den 28 maj meddelade Realfiction att styrelsen beslutat att genomfdéra en

nyemission av aktier och teckningsoptioner ("units") med foretradesratt for
Bolagets befintliga aktiedgare om cirka 50 MSEK f&re emissionskostnader
("Foretradesemissionen"). Foretradesemissionen ar villkorad av godkdnnande
av arsstdamman, vilken styrelsen har beslutat att senareldgga till den 30 juni
2025. Realfiction avser att anvanda nettolikviden fran Foretradesemissionen,
efter dterbetalning av en del av det 1an som Bolaget upptog fran Fenja Capital
Il A/S ("Fenja Capital", tidigare Formue Nord Fokus A/S) i februari 2024, for
att finansiera sina kommersiella aktiviteter relaterade till Directional Pixel
Technology™ ("DPT"). Teckningskursen ar 15,00 SEK per unit som bestar av
2 aktier och en teckningsoption. Foretréadesemissionen omfattas av garan-
tidtaganden upp till cirka 60 procent av Foretraddesemissionen. Kallelse till
arsstamman kommer att offentliggdras genom ett separat pressmeddelande.

I samband med Foretrddesemissionen har Bolaget dven omférhandlat det
utestaende lanet fran Fenja Capital. Som ett led i omférhandlingen har
Realfiction atagit sig att vederlagsfritt emittera teckningsoptioner till Fenja
Capital. Med anledning av Foretradesemissionen har Bolaget beslutat att
senareldgga offentliggérandet av arsredovisningen for 2024. Arsredovisningen
for 2024 kommer att publiceras den 9 juni 2025, istéllet for den 2 juni 2025
som tidigare kommunicerats.
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Not 16 Transaktioner med nirstaende

Utdver l6ner och ersattningar inklusive styrelsearvoden har inga transaktioner

med narstdende genomforts.

Not 17 Bruttovinstanalys

Not 18 Likvida medel

Koncern

31-12-2024 31-12-2023

Foljande delkomponent ingar i likvida medel:

Banktillgodohavanden

19 695 12523

Koncern

Not 2024 2023
Nettoomsattning 18 619 9923
Kostnad for salda varor -4 961 -3 398
Bruttovinst 13 658 6525
Aktiverat arbete fér egen rakning 0 9 601
Ovriga externa kostnader -8 256 -4 836
Personalkostnader 4 -18 004 -18 908
Avskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar 8 K 2/
Ovriga rérelsesintakter 972 248
Nettodriftskostnad -32 665 -14 522
Rorelseresultat -19 007 -7 997

19 695 12523
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Helsingborg 9 juni 2025

Michael Kjeer Clas Dyrholm Peter Simonsen
Styrelsens ordférande Verkstdllande direktér/Ledamot Ledamot

Lars Bentsen Mgller Sgren Jgrgensen

Ledamot Ledamot

Var revisionsberattelse har lamnats 9 juni 2025

Forvis Mazars AB

Anders O Persson

Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Realfiction Holding AB
Org. nr 559110-4616

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Realfiction
Holding AB for ar 2024.

Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna 13-34 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande
bild av moderbolagets och koncernens finansiella stéllning per den 2024-12-31

och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberéattelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultat-rakningen och balansrék-
ningen for moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god
revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i foérhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar

enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrdckliga och dndamalsenliga som
grund for vara uttalanden.

Annan information 4n arsredovisningen och koncernredovisningen

Det publicerade dokument som innefattar arsredovisningen och koncernredovisningen
innehaller dven annan information an den formella arsredovisningen och koncernre-
dovisningen. Den andra informationen aterfinns péa sidorna 1-12. Det &r styrelsen och
verkstallande direktdren som har ansvaret for denna andra information. Vart uttalande
avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna andra
information och den har saledes inte bestyrkts av oss. | samband med var revision

av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa den infor-
mation som identifierats ovan och dvervaga om informationen i vasentlig utstrackning
skulle vara oférenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i dvrigt inhdmtat under revisionen samt
beddmer om informationen i dvrigt verkar innehalla vasentligen missvisande uppgifter.
Om vi, baserat pa detta arbete som har utforts avseende denna information, skulle
dra slutsatsen att den andra informationen innehaller ndgon vasentligen missvisande
uppegift, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen
och koncernredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt arsre-
dovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar dven fér den interna
kontroll som de bedémer ar nddvandig for att uppratta en arsredovisning och koncern-
redovisning som inte innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller p& misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstallande direktoren for bedomningen av bolagets och koncernens férméaga
att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksam-heten och att anvanda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande
direktoren avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.
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Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppné en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller p& misstag, och att Idmna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en vésentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter
kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har en profes-
sionellt skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen
och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa misstag,
utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifrdn dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrdckliga och andamalsenliga for att utgora en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptédcka en vésentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pd misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
uteldmnanden, felaktig information eller dsidosattande av intern kontroll.

o skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har
betydelse for var revision for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med
hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

e utvérderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten
i styrelsens och verkstallande direktérens uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

e drar vi en slutsats om ldampligheten i att styrelsen och verkstallande direktoren
anvander antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser
sadana handelser eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets

och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det
finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta uppmark-
samheten pa upplysningarna i arsredovisningen och koncernredovisningen om den
vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar ar otillrackliga, modifiera
uttalandet om arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras
pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock
kan framtida handelser eller férhallanden gora att ett bolag och en koncern inte
langre kan fortsatta verksamheten.

o utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsre-
dovisningen och koncernredovisningen, daribland upplysningarna, och om é&rsre-
dovisningen och koncernredovisningen aterger de underliggande transaktionerna
och handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

e planerar och utfér vi koncernrevisionen for att inhdmta tillrackliga och
dndamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen for foretag
eller affarsenheter inom koncernen som grund for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning, évervakning och genomgang av det
revisionsarbete som utforts for koncernrevisionens syfte. Vi ar ensamt ansvariga for
vara uttalanden.

Vi méaste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och
inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla
jakttagelser under revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar
Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort
en revision av styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning for Realfiction
Holding AB for ar 2024 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberat-
telsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for
rakenskapséret.
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Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till moder-
bolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som
grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning
av om utdelningen &r forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgen-
heter. Detta innefattar bland annat att fortldpande bedéma bolagets och koncernens
ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation &r utformad sa att
bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i dvrigt
kontrolleras péa ett betryggande satt. Den verkstallande

direktoren ska skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nodvandiga for att bolagets
bokforing ska fullgdras i dverensstdmmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om
ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet
kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren i ndgot
vasentligt avseende:

o fOretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma
om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision

som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller
forsummelser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvéander vi profes-
sionellt omddéme och har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Granskningen av forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig framst péa revisionen av rékenskaperna. Vilka tillkommande gransk-
ningsatgarder som utfors baseras pa var professionella beddmning med utgédngspunkt
i risk och vasentlighet. Det innebdr att vi fokuserar granskningen pé saddana atgarder,
omraden och férhallanden som ar vasentliga fér verksamheten och dar avsteg och
overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra férhallanden

som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande
om styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Helsingborg, den 9 juni 2025
Forvis Mazars AB

Anders O Persson
Auktoriserad revisor
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